KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKET]

iZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea ....../...... feeveranseses tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhfpmmzm ¢ikariimig/Gdenmiy sermayesinin 110.000.000 TL’den 118.250.000
TL’ye gikarilmas: nedeniyle artinlacak 8.250.000 TL nominal deerli 8.250.000 adet B
Grubu pay ve mevcut ortaklardan Yuda Leon Mizrahi’ye ait 11.348.550 TL nominal
degerli 11.348.550 adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait 3.453.525 TL nominal degerli
3.453.525 adet B Grubu pay, Salvo Ozsarfati’ye ait 2.475.000 TL nominal degerli
2.475.000 adet B Grubu pay, Isak Izi Mizrahi’ye ait 2.668.050 TL nominal degerli
2.668.050 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi’ye ait 2.668.050 TL nominal degerli 2.668.050
adet B Grubu pay, innovis Ticaret ve Damigmanhk A.S.’ye ait 1.856.250 TL nominal
degerli 1.856.250 adet B Grubu Pay, Yener Ralacioglu’na ait 247,500 TL nominal degerli
247.500 adet B Grubu Pay ve Murat Kuzkan’a ait 33.075 TL nominal deZerli 33.075 adet
B Grubu pay olmak fizere toplam 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet B Grubu
paym halka arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulanr pay miktarindan fazla olmasi halinde, mevcut
ortaklardan Yuda Leon Mizrahi’ye ait 2.269.710 TL nominal degerli 2.269.710 adet B
Grubu paym, Etel Sason’a ait 690.705 TL nominal degerli 690.705 adet B Grubu paym,
SalwOQzsarfati’ye ait 495.000 TL nominal degerli 495.000 adet B Grubu paym, Isak 1z
Mizrahi’ye ait 533.610 TL nominal degerli 533.610 adet B Grubu paym, Beti Mizrahi’ye
ait 533.610 TL nominal degerli 533.610 adet B Grubu paym, Innovis Ticaret ve
Damymanhk A.§.’ye ait 371.250 TL nominal degerli 371.250 adet B Grubu paym, Yener
Ralacioglu’na ait 49.500 TL nominal deferli 49.500 adet B Grubu paym ve Murat
Kuzkan’a ait 6.615 TL nominal degerli 6.615 adet B Grubu paym olmak iizere toplamda
toplamda 4.950.000 TL nominal defierli ve toplamda halka arz edilecek paylarn
%135,00’ine tekabiil eden paylarm dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruica tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.kimpur.com) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: Anonim Sirketi’nin (www.tskb.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tntulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarincs, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gl sorumludur. Zararmm ihragpidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
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yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihra¢cinmn ybnetim kurulu fiyeleri kusurlarna ve
durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 8iclide sorumludur.

Ancak, izabhnamenin diger lasimlan ile birlikte okundugm takdirde 8zetin yamiltici, hatah
yeya tutarsiz olmas) durumu haric olmak lizere, sadece 8zete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak lizere hazrlanan

raporlar1 hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “dilgiintilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik agiklamalar
igermektedir. Bu tlir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktdr, ihragginin gelecege yénelik
agiklamalanmn Sngdrlilenden ¢ok daha farkly sonu¢lanmasina yol agabilecektir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

—
KISALTMALAR | TANIMLAR N
|AS. Anonim Sirketi
| ABD Amerika Birlesik Devletleri .
ABD Dolan / USD : | Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararas:
ADR Tagimacilifina Iligkin Avrupa Anlagmasi (4greement
concerning the International Carriage of Dangerous
- Goods bv Road) !
Sirket paylarmmin halka arzina aracilik edilmesi, aracilifin
, tirl ve kapsami, aracilik komisyonu ve masraflan ve
Aracilik ve Konsorsiyum Sdzlegmesi halka arza satig usulll ve dagitima iligkin hususlarm

diizenlenmesi amaciyla Konsorsiyum Lideri, Sirket,
Halka Arz Eden Orteklar ve Konsorsiyum Uyeleri
arasmda | e | tarihinde akdedilen s8zlesme

Ar-Ge

Arastirma ve gelistirme

Ar-Ge Merkezi

Ar-Ge ve yenilik projelerini veya sdzlesme gercevesinde
siparige dayali olarak ylritilen Ar-Ge ve yenilik
faaliyetlerini gerceklegtirmek {izere kurulan ve dar
miikellef kurumlann Tirkiye’deki igyerleri dahil, kanuni
veya i3 merkezi Tirkiye’de bulunan sermaye
girketlerinin; organizasyon yapis: i¢inde ayr bir birim
seklinde Orglitlenmis, miinhasiran yurticinde araghrma
ve geligtirme faaliyetlerinde bulunan ve en az elli tam
zaman egdeger Ar-Ge personeli istihdam eden, yeterli
Ar-Ge birikimi ve yetenegi olan birimler

| Avro / Euro |
BIAS / Borsa / Borsa Istanbul / BIST|

: | Avrupa Birlijii para birimi
: | Borsa Istanbul A.S.

BKK

: | Bakanlar Kurulu Karari

| BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi L
BT : | bilisim teknolojileri ]

CAD : _' vesaik mukabili deme (Cash 4gainst Document)

CEO Sirket’teki en st dizey idari ydnetici (Chief

Executive Officer)
COVID-19 | Koronaviriis hastaligi 2019
CED : | Cevresel etki degerlendirmesi B
4
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DIiB

: | Dahili isleme Izin Beluesi

Daortgen
EMEA

ERP

Dértgen Gayrimenkul Yatinm ve Turizm A.S.

: | Avrupa, Ortadofu ve Afrika (European, Middle

East and Afiica)

Kurumsal Kaynak Planlama programu (Enterprise
Resource Planning)

Esas Sozlesme

Kimpur Esas Sézlesmesi

Eximbank

FAVOK

FMEA

GAP

| GK

: | Faiz, amortisman ve vergi 8ncesi kar

:_ Analysis)

Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S.

Hata Tirleri Etki Analizi (Failure Mode Effect

Giineyvdoiu Anadolu Projesi

 GTIP
GVK

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar

: | Genel kurul

: | yaymmlanan 193 sayihi Gelir Vergisi Kanunu

A.S.. Yener Rakicioglu, Murat Kuzkan

Gimriik Tarife Istatistik Poziysonu

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete’de

Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, Salvo Ozsarfati, [sak 1z
Mizzahi, Beti Mizrahi, Innovis Ticaret ve Danigmanhk

Sirket’in mevcut ortaklarindan Yuda Leon Mizrahi’ye ait

11.348.550 TL nominal degerli 11.348.550 adet B Grubu
pay, Etel Sason’a ait 3.453.525 TL nominal degerli
3.453.525 adet B Grubu pay, Salvo Ozsarfati'ye ait
2.475.000 TL nominal degerli 2.475.000 adet B Grubu
pay, Isak Izi Mizrahi’ye ait 2.668.050 TL nominal
degerli 2.668.050 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi'ye ait
2.668.050 TL nominal degerli 2.668.050 adet B Grubu
pay, Innovis Ticaret ve Damgmanlik A.S.’ye ait
1.856.250 TL nominal degerli 1.856.250 adet B Grubu

‘| Pay, Yener Rakicioplu’na ait 247.500 TL nominal

degerli 247.500 adet B Grubu Pay ve Murat Kuzkan’a ait
33.075 TL nominal degerli 33.075 adet B Grubu pay
olmak iizere 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000
adet B Grubu pay; ve toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktanndan fazla olmasi halinde ek satiga
konu olabilecek, mevcut ortaklardan Yuda Leon
Mizrahi’ye ait 2.269.710 TL nominal degerli 2.269.710
adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait 690.705 TL nominal
deperli 690.705 adet B Grubu pay. SalwOzsarfati’ve ait
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|| 495.000 TL nominal degerli 495.000 adet B Grubu pay, |

Isak 1zi Mizrahi’ye ait 533.610 TL nominal degerli
533.610 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi’ye ait 533.610
TL nominal degerli 533.610 adet B Grubu pay, Innovis
Ticaret ve Damigmanlik A.S.’ye ait 371.250 TL nominal
degerli 371.250 adet B Grubu pay, Yener Rakicioglu’na
ait 49.500 TL nominal degerli 49.500 adet B Grubu pay
ve Murat Kuzkan’a ait 6.615 TL nominal degerli 6.615

adet B Grubu pay olmak {izere toplamda 4.950.000 TL

nominal degerli 4.950.000 adet B Grubu pay

' Halka Arza Aracilik Yetkilendirme 20.05.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik

Sozlesmesi * | Yetkilendirme S8zlesmesi
ISIN + | Uluslararas: menkul kiymet tammlama numaras:
E + | Uluslararas: Standartlar Organizas;yonu
_IE)SOO . —:mye'nin 500 Biiyilik Sanayi Kurulugu
E’(ﬁ‘;‘;ﬁi‘k‘“ / Kimpur / Kimteks | , | gorioks Politiretan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
IRMIB Is.tai.ab.ul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri thracatgilan
1/ — Birligi
IPK : | Istatistiksel Proses Kontrol
ISG - | ¢ | I Sagligh ve Glivenligi N
1s Plam : Sirket’in yaku} ve uzun va:dedg gergeklestirmek istedifi
|| yatmmlan da icerecek yekilde is plam
KAP B : | Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kcal : | Kilokalori
KDV B : | Katma Deger Vergisi
Kimteks Kimya | | Kimteks Kimya Tekstil Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
 Kurul / SPK : | Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK . | 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete’de
. " | yayumlanan 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu
Kva : | Kilo volt amper
Kw + | Kilowatt _|
r Kwh ¢ | Kilowatt saat = |
Y | : | Metilenilenfenil diizosiyanat B
Mevcut Paylar . | Mevcut ortaklann sahip oldugu toplam 110.000,000 TL
" | nominal degerli 110.000.000 adet pay ]
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| Mipelle : | Mipelle Deri ve Sanayi Ticaret A.S.
MKK : | Merkezi Kayvit Kurulusu A.S.

MSDS | Giivenlik Bilgi Formu (Material Safetv Data Sheets)
_Montre ol Protokoh"i | I(’)riotgk('ﬂztialkga;:l Incelten Maddelere Dair Montreal
Ortak Gayrimenkul : | Ortak Gayrimenkul

| OSB : | Organize Sanayi Bdlgesi

_PMDI : | Polimerik Metilen Difenilin tzosiyanat N
PU ) Polifiretan ]
PYS : | Performans Yonetim Sistemi

Kimyasallarin Kaydi, Degerlendirilmesi, Imi ve
Kisitlamalarma Dair 1907/2006/AT sayih Tilzik
REACH (Regulation (EC) No 1907/2006 of the European

Parliament and of the Council of 18 December 2006
concerning the Registration, Evaluation, Authorisation
and Restriction of Chemicals)

_Renkim : | Renkim Dis Ticaret A.S.
SAP | t | System Analysis and Program Development
SEO :| Arama Motoru Optimizasyonu (Search Engine
] | | Optimization)
SPK : | Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn : | 6362 say1l1 Sermaye Piyasas: Kanunu
|
incelenen kurulugun, teknigin, sfirecin veya durumun
glgll (G) ve zayif (Z) yonlerini ve dig ¢evreden
SWOT Analizi : | kaynaklanan firsat (F) ve tehditleri (T) belirlemekte
kullanilan teknik (Strength-Weakness-Opportunity-
[ || Threat)
T.C. : | Tiirkive Cumhuriyeti - _
 T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhii: | : | T.C. Sanayi ve Teknololoji Bakanliji
| Takasbank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. |
TCMB : | Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas
TEYDEB g ' | Teknoloki ve Yenilik Destek Programlar Baskanlig:
s/ | TDI : | Toluen Diizosiyanat )
. | TDS |+ | Teknik Bilgi Formu (7 echnical Data Sheet)
| TFRS : | Turkive Finansal Raporlama Standartlan
7
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TSKB, Konsorsiyum Lideri | : | Tskive Sumai Kallinma Bankest A5, ]
|, 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de |
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L BORSA GORUSU:
[Borsa Gérisi Alindiginda Eblenecektir J)

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarimi halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan gériis veya onay alinmas; gerekmemektedir.




1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiS{LER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergegie uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her titrlii makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
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KIMTEKS POLIURETAN SANAYI Sorumlu Oldugu Kisim;
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Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugn Kisim:
_ Isak Izi Mizrahi - o u Kastm
Tarih: 18,10.2021 (J
Garevi: Youat v fonb Uyes: ZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Beti Mizrahi
Tarih: 18.10.2021
Gorevidleg sctib? Bet: Mracl IZAHNAMENIN TAMAMI
Ve lﬁt\?kd [seke fa; Ht}.rult .
=t , |
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
__Innovis Ticaret ve Danismaiibk A.S. B B
Tarih: 18.10. 2021|NN0
Adi soyzatqﬂﬂh umer " |ta; iy eﬁg‘l
Garevi: @%&M; Ay an
! = i IZAHNAMENIN TAMAMI
Tarih; 18.10.2021
Ad1 Soyada:
Gdrevi:
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Yener Rakicroglu
Tarih: 18.10.2021
Gérevi: Aege Dok dsels NIN'T
== { | -
Halka Arz Eden |
Sorumlu Oldugu Kisim:
Murat Kuzkan /
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Tarih: 18.10.2021 |
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[ Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulug Sorumlu Oldugu Kismm:

TURKIYE SINAI KALKINMA -
BANKASI ANONIM $IRKETH /

. SINAF KALZINMA BAMASH J"
Tanh 18 IOMWMCM B1 Findidi 34427 ST} 5

Ad1 Soyadi: H tekb. sy
Gorevi: CDGM\ N\ cl!‘f _‘Jcﬂ_l‘mf{f{:;_ L

| I W IZAANAMENIN TAMAMI
Tarih: 18.10,2021
E SINA}
Adr Soyad e CAIGRR
) "' - -

Izahna.menm bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldug'u.muz tim bilgiler
gercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tlirltt makul 8zenin g8sterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Iigili Denetim, Derecelendirme ve |
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kuruluy Sorumlu Oldugu Kisim:
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI |
MUSAVIRLIK A.S.
30 Haziran 2021 ve 2020 ve 31 Aralik 2020,
Ad: Soyads: Volkan Becerik 2019 ve 2018 tarihlerl itibariyle konsolide
Girevi: Sorumlu Denetgi finansal tablolar ve 5zel bagimsiz denetgi
) E p raporu
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A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aqiklama Yiikiimliiligi

Al

Giris ve uyanilar

Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim
kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarm mahkemeye taginmasi durumunda,
davac1 yatinmei, halka arzin gergeklestigi
tilkenin yasal diizenlemeleri ger¢evesinde,
izahnamenin g¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baglatiimadan 8nce katlanmak
zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (evirisi dahil olmak
tzere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak Gzetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin
yatirim kararimi1 vermesine yardimei olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin

sonraki

kullanmmnna iligkin bilgi

[zahname sonradan tekrar
kullamlmayacaktir.

B—IARACCI

B.1

Ihragemm ticaret unvam ve

igletme ad1

Sirket’in ticaret unvam1 Kimteks Poliiiretan
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme adi1 bulunmamaktadir,

B.2

Ihrageinm hukuki statiisii, tabi

oldufu mevzuat,
iilke ve adresi

kurnldugu

Hukuki Statiisti: Anonim Sirket

Tabi oldufu mevzuat: Turkiye Cumhuriyeti
Kanunlan

Kuruldugu tilke: Tiirkiye Cumhuriveti




Adresi: Emniyet Evleri Mah, Eski Biiyikdere
Cad. Sapphire Plaza No:1/4 Kat:19 Daire:l
34415 Kagithane Istanbul

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihragcimin
mevcut faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden tnemli
faktbrlerin tamum ile faaliyet
gisterilen sektdrler/pazarlar

hakkimda bilgi

Kimteks Poliliretan, 1983 yilinda kurulan
Kimteks Kimya Tekstil Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.§."den 2015 yihnda asimetrik
bSlinme ile aynlarak kurulmug, 38 yilhk
gecmige sahip bir girkettir.

Kimteks Kimya, 1983 yilndan beri suni deri,
ayakkabi taban, kauguk, yapigtiric: ve boya gibi
farkl: sekt6rlere hammadde tedarik etmektedir.
1999 yilinda ‘“Poliiiretan Sistem Evi” yatirimu ile
“Ayakkabi Taban Sistemleri, Esnek Kopiik
Sisternleri, Sert Képilk Sistemler, Polyester
Polioller ve Case adi verilen Kaplama,
Yapigtiric1, Mastik ve Elastomerleri” de iceren
bes ana lirlin grubunda firetim, sati§ ve dagitima
baglanugtir. 1999 yilinda Hadimkdy’de kiralik
bir tesiste baglayan iiretim, 2008 yilinda Gebze
Plastik¢iler Organize Sanayi Bolgesi’nde halen
liretim yapilan mevcut tesiste devam etmigtir.

2015 yih sonuna kadar, faaliyet gbsterdigi
sektdrlerde her yil giderek bilyllyen ve tnemli
iiriin tedarik¢ilerinden biri haline gelen Kimteks
Kimya, 31.12.2015 itibariyle iki i§ grubunda, iki
ayni firma olarak devam etme ydniinde karar
almigtir. Kimteks Kimya, ig faaliyetlerine
distribiitdrliikk ve dafitim is kollaninda devam
ederken, Kimteks Poliiiretan, “Poliiiretan
Sistem Evi” kapsaminda gergeklestirilen
{tretimden satig iglemlerine kadar tiim siireglerde
yeni yapisi ile dncili bir firma olarak sektbérde
hizmet sunmaya devam etmektedir. Sirket,
Tiirkiye’nin ilk yerli sermayeli polifiretan
sistemleri fireticisi olarak, teknoloji ve Ar-Ge
yatinmlan ile miigterilere &zel ¢bzitmler
liretmeyi stirdiirmektedir.

Sirket CED raporu yazisina gore 104.607 ton
kapasite ile alamnda Tirkiye’nin en yilksek
kapasiteye sahip Ureticilerinden biridir. 2021
itibariyle kapasite 120.000 tona ¢ikariimigtir, bu

sebeple, giincel CED raporu siireci
bﬂslau:lm.wt]r. r
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Toplam 1.000°den fazla miigteriye yaklagik 600
ayn sistem {irlin kodu ile hizmet etmektedir.

Sirket’in satiglar1 son 5 y1l iginde ortalama y1lhk
%20°yi gegen bir bliylime oranina sahiptir.
2024’¢  kadar planlanan “is  Plam”
dogrultusundaki bitytimelerde, mevcut
kapasitesinin yeterli olamayacak olmasi nedeni
ile Tirkiye’de ikinci bir tesis yapma karan
almigtir ve Dilizce Gimfigova Organize Sanayi
Bolgesi’nde ikinci fabrika yatinmu igin arsa
satin almigtir. Fabrika ingaatt 2021 son
¢eyreginde baglayacaktir,

Sirket’in 40°n #izerinde tilkeye yapilan ihracat
tutarsal olarak toplam satiglar igerisinde 2018 ve
2019 yillarinda sirasiyla %41,2 ve %42,5°1ik bir
pay ile gergeklesirken pandemi sebebiyle 2020
yilinda ihracatin satiglardaki pay1 %32,5
seviyesine gerilemis, 2021 yilinin ilk yansinda
ise %29,5 seviyesinde seyretmigtir. Ortadogu
pazari igin Iran’da, Kuzey Afrika pazan i¢in
Misir’da, Tiirk cumbhuriyetleri i¢in
Ozbekistan’da bu kapsamda bir yapilanma
olusturulmusgtur.

Sirket’in faaliyetlerine etki eden Onemli
faktorlerin diinya genelindeki COVID-19
salgimndan kaynaklanan etkiler, hammadde
piyasalanndaki tedarik ve lojistik kaynakli
etkiler ve yurtigi pazarda ekonomik geligmeler
kaynakh etkiler olarak sayilabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdifi kimya sanayi,
agirhikly olarak sanayiye hammadde ve ara
tiriinler imal eden bir sektdrdiir. Genis bir {irin
gamina sahip olan sekttr, satiglariin sadece
lgte birini dogrudan titketicilere
yonlendirmektedir. Dogrudan tiiketicilere
yonelik olan kimya sektdrli pazan ise bilylk
¢ogunlukla ilag sekttriinden olugmaktadar.

Kimya sanayi, farkh iretim sektérlerine hizmet
sunmast nedeniyle ekonomide bilyiik bir Sneme
sahiptir.

Kimya sektdril, yapisal olarak yiiksek katma

degerli firlinler tiretmekte olup bu da sektbriin
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yapisimn yogun sermaye ve teknoloji odakl
olmasina neden olmaktadir.

Kimya sanayi, Tiirkiye’de Sanayi ve Teknoloji
Bakanh@’min  Yiiksek Teknolojiye Gegis
Programi kapsaminda destekledii 9 ana
sektérden biridir. Bununla birlikte Makine,
Celik, Bilisim ve Yazilm, Elektrik ve
Elektronik, Otomotiv, Insaat, flag ve Gida
sanayi, en ¢ok hizmet ettiBi sektdrlerdir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhi’mn yayinladig
2020 Kimya Sekttirii Raporu’na gére, genis tirlin
yelpazesine sahip olan kimya sektriinde
kullamlan hammaddenin yaklagik %70°i ithal
edilmekte, %30’u ise yerli {retimle
kargilanmaktadir.

Genel eckonomik aktivitedeki dalgalanmalar
agisindan &ncli bir nitelidi olan kimya
sektriinde ciro son yillarda giiclit bir seyir
izlemektedir. 2017 yilinda kimya sektdrliniin
cirosu 83,7 milyar TL, tiretim degeri 75,9 milyar
TL, katma deferi ise 19,3 milyar TL olarak
pereklesmistir.

B.4a | fhrageiyr ve faaliyet gisterdigi
sektdrii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet gdstermis oldugu sektdrde
hékim olan ve Sirket’in faaliyet sonuglarni da
etkileyebilecek Onemli etkiler agafida yer
almaktadir.

¢ Dinya genelindeki COVID-19 salgmindan
kaynaklanan etkiler

o Pandemiyi 6nlemek amaglh tedbirler ve
as1 konusundaki geligmeler olumlu ytnde
olsa da yeni mutasyon pandemilerin
olugmaya devam etmesi nedeniyle
slirecin ne zaman sonlanacafina iligkin
belirsizlik devam etmektedir. Sirket’in ig
kollarindan beyaz egya, izolasyon paneli
gibi birtakim {irin gruplanna y&nelik
talep pandemi déneminde artig
gostermigtir ve Sirket’in gerek bu
bilyimeden ve gerekse rakiplerinden
lrlin performans: nedeniyle pay almaya
devam etmesi beklenmektedir. Bunun
yaninda, perakende sektSriine {irlin
saglavan avakkabi tabanina y&nelik @iriin

YA
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grubu, pandemi sartlarinda satiglan en |
hizl1 dilgen tirlin gruplanindan biri olarak
bu dénemden olumsuz etkilenebilecektir.

Ihracat pazarlarinda da i¢ pazara benzer
Covid 19 siirecinin kontrol altina
almmasina yénelik caligmalar olumlu
seyretse de Ortadogu, Kuzey Afrika gibi
kimi pazarlarda bu ¢aligmalarm diger
bélgeler kadar etkili olmamasi nedeniyle
Sirket’in faaliyetleri etkilenebilir.

e Hammadde piyasalarindaki tedarik ve lojistik
kaynakl: etkiler

o

Sirket’in  kullandifn  hammaddelerin
tamamina yakini ithal edilmekte olup,
yaklagik %60°1 uzakdoguda {iretim yapan
tedarik¢ilerdir. Covid 19 pandemi
dénemi ile baglayan lojistik problemleri,
dimya ticaretindeki tedarik zincirlerini
olumsuz yonde etkilemesi ile denge
bozulmug ve deniz tagimacihifinda hala
devam eden “konteyner” temin etme
problemi baglamigtir.

Bu durum, lojistkk maliyetlerinin
artmasina sebep olmugtur. Onfimiizdeki
bir yilik zaman diliminde de bu durumun
etkilerinin devam etmesi beklenmektedir.

Petrol fiyatlarindaki degigimler diginda,
arz-talep dengesinin pandemi kogullarina
bagl: olarak etkilenmesi sonucunda,
hammadde iiretim tesislerindeki
¢aliganiar ya da {ilkeler genelinde alinan
kapatma  kararlan nedenleri ile
hammadde tedariinde problemler azalsa
da devam etmektedir.

¢ Yurti¢i pazarda ekonomik gelismeler kaynakli
etkiler

o

Sirket déviz agik pozisyonu yaratmamak
konusunda etkin bir risk y6netim sistemi
izlese de doviz kurlannda meydana
gelebilecek giddetli ve ani degisimler,
Sirket’in déviz bazli
degerlendirmelerinde olumsuziuga neden
olabilir. ;

el




B.S

B.6

AN

fhraggmn dahil oldufu grup | Sitket’in igbu Izahname tarihi itibariyle

ve grup icindeki yeri

sermay esinin tamamina dogrudan sahiptir. !

Sermayedeki veya toplam oy
hakla icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan kigilerin
isimleri/unvanlar1 ile her

birinin pay sahiplifi haklkinda
bilgi

Ihra¢emin hakim ortaklarmimn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh
olarak ihragemin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da fhraggryn  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile

dogrudan igtirak ettigi l¢ gsirket bulunmakta
olup, dolayl igtiraki bulunmamaktadir. irket’in
bagh ortakhiklart ve igtirakleri genel itibariyle
Sirket ile aym sektdrde faaliyet glsteren
sitketler ile Sirket’in trinlerinin dafitim,
pazarlamasi, ihracat ve hammadde ithalati
faaliyetlerini  gerceklegtiren  sirketlerden
olugmaktadar.

Sirket, (i) Turkiye’de kurulu Kimplast Granil
Sanayi ve Ticaret A.§., (ii) Rusya’da kurulu
Kimpur Rus&Cis Limited Company, (iii)
Malta’da kurulu Kimpur International Trading
Limited’de dogrudan pay sahibidir. Sirket,
dogrudan ve dolayli pay sahibi oldugu bu bagh
ortakliklarla ve istiraklerle bir grup
olugturmaktadar,

Sirket, Kimplast Granfil Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin sermayesinin %50’sine dogrudan
olarak sahiptir. Kimplast Graniil Sanayi ve
Ticaret A.S. nin sermayesinin %43 ’tine Mustafa
Sinan Sungur, %5’ine Serhat Odiik ve %2’sine
Hakan Sungur sahiptir.

Sirket Kimpur Rus&Cis Limited Company’nin
sermayesinin tamarmina dogrudan sahiptir.

Sirket Kimpur International Trading Limited’in

Sirket’in 110.000.000 TL nominal tutanndaki
mevcut Sdenmis sermayesinde; Yuda Leon
Mizrahi’nin 50.438.000 TL nominal degerde ve
%45,85 oraninda dogrudan, Isak izi Mizrahi’nin
11.858.000 TL. nominal degerde ve %29,45
oramnda dogrudan, Innovis Ticaret ve
Damgmanhik A.$.'nin 8.250.000 TL nominal
degerde ve %10,78 oramnda dogrudan, Etel
Sason’un 15.349.000 TL nominal degerde ve
%13,95 oraminda dogrudan, Beti Mizrahi’nin
11.858.000 TL nominal degerde ve %10,78
oramnda dogrudan, Salvo Ozsarafati’nin
11.000.000 TL nominal degerde ve %i0,00
oraninda dogrudan, Yener Rakicioflu’nun
1.100.000 TL nominal deferde ve %1,00

Al
g

i

oramnda dogrudan, Murat Kuzkan’in 147.000
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haklanda bilgi

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihracemin finansal durumunda
ve faaliyet sonuglarimda
meydana gelen Onemli
degiyiklikler

bu kontroltin kaynag: | TL nominal degerde ve %0,13 oranminda

dofrudan payr bulunmaktadir. Sirket’in
dofrudan pay sahibi Innovis Ticaret ve
Damgmanhik A.S.’nin 100.000 TL nominal
degierli sermayesinin %350°si Cavidan Karaca’ya
diger %50’si ise Mehmet Fatih Karaca’ya aittir.
Cavidan Karaca ve Mehmet Fatih Karaca’mn
her birisi, Innovis Ticaret ve Damgsmanlk
A.S.’nin sermayesinde sahibi olduklar1 paylar
nedeniyle, Sirket’in mevcut &denmig
sermayesinde 4.125.000 TL dolayli paya
sahiptir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket pay
sahiplerinin oy haklarimin Sirket’in toplam oy
haklar1 igindeki oranlan hesaplandifinda ise
toplam oy haklarinin %359,84’i Yuda Leon
Mizrahi’ye, %14,07’si Isak Izi Mizrahi’ye ve
%©6,34'1i Etel Sason’a aittir.

Sirket’in ytnetim hikimiyetine dogrudan veya
dolayli olarak sahip olan tek bir kigi
bulunmamaktadr.

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 wve
30.06.2021 tarihinde sona eren ddnemler
itibariyle Sirket’in toplam varliklan sirasiyla
575,6 milyon TL, 573,7 milyon TL, 1.065,4
milyon TL ve 1.414,2 milyon TL dir. $irket’in
toplam varliklar: 2019 yihinda bir Snceki yila
gore %0,3 azalig g8sterirken, 2020 yilinda bir
Onceki yila gtre %85,7 oramnda bir artig
meydana gelmistir, Toplam varliklarda 2021/06
d6nemi itibariyle 2020 yilsonuna gore
gerceklesen artig ise %37,2°dir.

Sirket’in Dnen Varliklar; nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar,
difer alacaklar, stoklar, pegin 8denmis giderler
ve difer donen varhklardan ol

Sirket’in toplam varbiklan 2018, 2019, 2020
yilsonlarn ve 2021/06 itibariyle sirasiyla 493,8
milyon TL, 485 milyon TL, 965,6 milyon TL ve
1.288,7 milyon TL’lik kisimlan ddnen
varliklardan meydana gelmektedir. D&nen
Varliklanin 2018, 2019, 2020 yillan1 ve 2021/06
déneminde aktif toplamm swrasiyla %835,8,
%84.7, %90.6 ve %91.1 olarak gergcklesmistir.

c’/@g\/l/‘« v yé
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Sirket’in ddnen varliklan oram 30.06.2021
tarihi itibariyle 2020 yihna gére %33,5, 2020
yvilinda bir &nceki yila gdre %98,8 artis
gUstermigtir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ve finansal
yatinmlari, 2018, 2019, 2020 yilsonlarn ve
2021/6 tarihi itibariyle; 27,1 milyon TL, 53,2
milyon TL, 327,4 milyon TL ve 302,9 milyon
TL’dir. (2020: 327.388.181 TL (Finansal
yatirimlar kalemindeki tutar 31,12.2020 sonu
itibariyle 46.210.666 TL olup, vadesi Haziran
2021°de dolmug olan 10 aylik fon alimidir. Bu
nedenle nakit ve benzerleri kalemi ile birlikte
degerlendirildiginde toplamda 327.388.181 TL
Sirket’in nakit ve nakit benzeri varhf
bulunmaktadir).

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kaleminde
30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 y1lina gére %7
azalis gergeklesmigken, 2020 yilinda bir 8nceki
yila gbre %515,0 artig goriilmUgtiir. Sirketin bu
kalemindeki 31.12.2020 itibariyle Snceki yila
gore artigin sebebi; doviz agik pozisyonu
olugturmamak i¢in, yapilan TL satiglarinin
kargilif1 olarak, sirketin TL kredi kullanip, déviz
alim yaparak banka hesaplarinda tutmasidir. Bu
igleme 2020 yih iginde baglandifn igin ilgili
kalemlerde &nceki yillara oranla ciddi artig
gozlenmektedir.

Sirket’in ticari alacaklari, 2018, 2019, 2020
yisonlan ve 2021/6 itibariyle sirasiyla 369,2
Milyon TL, 309,0 Milyon TL, 477,3 Milyon TL
ve 758,5 Milyon TL’dir. Ticari alacaklar, 2020
yilinda bir onceki yila gbre %54,5 artiy
gosterirken, 2021/6°da 2020 yilsonuna gore
meydana gelen artig ise %58,9°dur. S6z konusu
artiglar; Sirket’in satig hacmindeki miktar artis,
hammadde fiyatlarindaki defisiklikler ve doviz
kurunda yaganan artiglardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in ticari alacak
tahsilat siiresi 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve
2021/6 itibariyle sirasiyla, 228 giin, 156 giin,
183 glin ve 141 glin olarak gergeklegmistir,

Sirket’in wzun vadeli alacakian 2018, 2019,
2020 vilsonlari ve 30/06” dénemi itibarivle
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sirasiyla; 1,1 Milyon TL, 2,2 Milyon TL, 10,5
Milyon TL ve 8,7 Milyon TL’dir. Sirket’in uzun
vadeli ticari alacaklari bir yildan daha uzun
vadeli ek ve senetlerden olugmaktadur,

Sirket’in stok seviyesi (pesin 6denmis giderler
altinda yer alan avanslar hammadde siparigleri
igin verilen avanslar da stoklar olarak
degerlendirilmigtir), 2018, 2019, 2020 y1lsonlart
ve 2021/6 itibariyle sirasiyla 81,6 Milyon TL,
100,2 Milyon TL, 128,8 Milyon TL ve 201,6
Milyon TL’dir. Sirket’in stok seviyesi 2020
yilinda bir &nceki yia gére %28,6 artis
gOsterirken, 2021/6°da 2020 yilsonuna gbre
meydana gelen artig ise %56,4"tiir.

Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibariyle stok devir
giin sayis1 44 giin olarak gerceklesmigtir. Bu
oran 2020 ythnda 57 giin, 2019 yilinda 59 glin
ve 2018 yilinda 62 giin olarak gergeklesmistir.
Sirket stok kontrol ve tedarik konusunda
basarisim stirdiirmektedir.

B.8

| finansal bilgiler

Secilmis Onemli proforma

Yoktur,

| B.9

Kar tahmini ve beklentileri

B.10

B.11

Izahnamede yer alan finansal
tablolara  iligkin  denetim
raporlarndaki olumlu girilg
disindaki hususlarn icerigi

isletme
meveut

thrageinm
sermayesinin
karsilayamamasi

Cl1

| Yoktur.

Denetim raporlarinda olumlu gérlly disinda
gbrits bulunmamaktadir.

Ihraggimin ~ igletme  sermayesi  mevcut

yikimltldkierini karsilamaya yeterlidir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ihra¢  edilecek vel/veya
borsada iglem gdrecek
sermaye piyasas1 aracinm
menknl kiymet tammlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve

gruplarma iligkin bilgi

| Sirket’in sermayesini temsil eden A grubu nama
yazih ve B grubu hamiline yazili olmak tizere iki
pay grubu bulunmaktadir. fhra¢ edilecek ve Borsa
Istanbul’da iglem gbrecek sermaye piyasas: araci
Sirket’in B grubu paylandir,

Sdz konusu paylann ISIN numaras: igbu Izahname
tarihi itibariyla belirlenmemistir.

W Sy y 4




Halka Arz Edilecek Paylar hamiline yazili B Grubu |
paylardir. Halka Arz Edilecek Paylar'in higbir
imtivaz voktur.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracmn | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
ihra¢ edilecei para birimi |
C.3 |lhra¢ edilmiy ve bedelleri Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 110.000.000 (yliz on
tamamen Gdenmis pay sayis1 | milyon) Tiirk Liras: olup tamam muvazaadan ari
ile varsa bedeli tam | bir sekilde tamamen ddenmigtir. Bu sermaye her
Gdenmemis pay sayisi biri beheri 1 Tirk Liras1 deferinde 110.000.000
adet paya boliinmiiy olup, bunlardan 33.000.000
adedi nama yazilh A Grubu ve 77.000.000 adedi
Her bir paym nominal | hamiline yazh B Grubu paylardir.
| degeri B
C4 | Sermaye piyasas1 aracimin @ Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
safladifa haklar haklanda | sahiplerine agafindaki ¢esitli haklan saflamaktadir:
bilgl « Kar Pay1 Hakk:
* Oy Hakk
* Yeni Pay Alma Hakk:
« Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm
Hakk1
» Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
* Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
* Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
« iptal Davas1 A¢gma Hakki
* Ortakliktan Aynlma Hakk:
* Ortakliktan ¢ikma ve Satma Hakk:
 Azinlik Haklar
» Ozel Denetim Isteme Hakk1
C.5 | Sermaye piyasas: aracmim | Halka arz edilecek ve Borsa’da iglem gorecek
devir ve tedavilliinii | paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic hususlar | kisitlayicc veya pay sahibinin  haklanm
hakkinda bilgi kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.
C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un

piyasas) ara¢larmin borsada
islem gbrmesi icin bagvuru
yapihp yapimadifia veya
yapthip vapilmayacai

Yildiz Pazar’da iglem grmesi i¢in Borsa Istanbul’a
[¢] tarihinde bagvuru yapilmig olup; Borsa
Istanbul’un goriigli isbu Izahnamenin “I-Borsa
Goriisti” kisminda ver almaktadar.

21




' hususu ile iglem goriilecek

pazara iliskin bilgi

C.7

Kar daftmm
hakkmda bilgi

politikas:

Sirket’in, 29.09.2021 tarihli ve 2021/17 sayih
Yonetim Kurulu karan ile belirlemis oldugu kér
dagitim  politikas1 uyarnnca  Sirket, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi stirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejiler,
Sirket’in, igtiraklerinin ve bagh ortakliklarmmn
sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalari, kérlihk ve nakit durumunu dikkate
alarak kér dagitimina karar verir. Kér payi, nakit
veya kérin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz
olarak ortaklara dafitilabilecegi gibi, belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir. Ilke olarak; sermaye piyasast
mevzuati ¢ergevesinde hesaplanan dafitilabilir
dSnem kérimin, asgari %50’sinin pay sahiplerine
dagitilmasi hedeflenir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tlimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylan oramnda egit olarak dagitilar.
Sirket’in kér payr imtiyazina sahip pay1
bulunmamaktadar.

TTK’ya gbre ayrlmas: gereken yedek akgeler ile
esas sbzlesmede veya kér dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kfr pay:r aynlmadikga;
bagka yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kir
aktarilmasina ve ytnetim kurulu tyelerine, ortakhik
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kérdan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kér payr nakden
Sdenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.
Kar paylari, belirlenmig yasal silreler igerisinde
Genel Kurul onayim takiben Genel Kurul’un tespit
ettifi tarihte pay sahiplerine dagitilir. Kér dagitim
tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya
yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak kér payinin
taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmiy olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kaydi ile kér payr avansi
dagtabilir,
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Sirket Genel Kurul'u, SPK ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kéir pay:
avans1 daditilmasina karar verebilir. Kér pay
avans1 tutarinin hesaplanmasinda ve dafitiminda
ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kér pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in Genel Kurul karan ile, ilgili
hesap donemi ile smmrli olmak Uzere, Yonetim
Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

D—RISKLER

D.1

Ihragiya, faaliyetlerine ve | Ihrager’ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
iginde bulundugu sektre = Sirketin drinlerinde kullandir ana

il:?kkil:n?eﬁﬁ m k faktbrleri hammaddelerin yurtdisi kaynakly olmasi,
a bilgt hammadde tedarigindeki problemler ve

Siyatlarindaki degiskenlik yirketin
karliifim olumsuz etkileyebilir.

= Stoklarin etkin gsekilde ydnetilememesi
Sirket 'in karliligim azaltabilir.

» Hammadde ithalati ve dirin ihracatinda
naklive ve naviun fiyatlarindaki artis
Sirket’in maliyetlerini ve ihracat hacmini
olumsuz etkileyebilir.

s Sirket doviz kuru riskine maruz kalabilir ve
bu nedenle Sirket'in karlihgh olumsuz
etkilenebilir.

= Sirket'in miigterilerinin ddeme glgligiine
girmesi ve tahsilat problemleri yagamas
Sirket 'in karliigim olumsuz etkileyebilir.

»  Sirket net satiglarimn dnemli bir bolimiinii
en bilyik 10 milsteriden elde etmektedir.
Sirket'in bu migterilerini kaybetmesi
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

» Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar,
yedek par¢a teminindeki problemler, i
kazalar: Sirket’in faaliyetlerinde gegici
duruslara  yol  agabilir,  Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uriin kalitesinde sorun yasanmasi Sirket 'in
faalivetlerini olumsuz etkilgvebilir.

F
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Sirket’in stratefik planlar: arasinda yer
alan  yurtdisinda  biiyiime  hedefi
makroekonomik ve politik olumsuzluklar
gibi i¢ ve diy sebeplerle beklenen Gigilde
gerceklesmeyebilir, Sirket’'in biiyiime hedef
ve stratefisine uygun secilmemis olabilir,
tiretim ve ihracatina kathida bulunacak
karli yatirimlar olmayabilir.

Kimpwr  Diizce  Fabrikas:  ingaati
gecikebilir, fabrika ingaati igin yeterli
finansman  saglanamayabilir,  maliyet
planlanan  maliyetin iistiinde olabilir,
yatirim  tegvik  belgeleri kapsaminda
yapilacak yatrimlar gelecekte yatirim
tegvik mevzuatinda yapilacak
degisikliKlerden olumsuz etkilenebilir,
tesisin devreye alinmasinda aksaklikiar
yaganabilir.

Sirket; Sanayi ve Teknoloji Bakanhig:
tarafindan  tescillenmiy  bir Ar-Ge
Merkezi’'ne sahiptir ve bu kapsamdaki
tegvikierden yararlanmaktadir. Sirket bu
tescil belgesinin kaybedilmesi durumunda
olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket, gerek Kimpur Gebze ve gerek yeni
yatirmm Dilzce Fabrikasi’nda faaliyetleri
ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlar
edinemeyebilir, koruyamayabilir,
kaybedebilir.

Sirket’'in  kargilasacag:  tim  riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar
sigorta kapsaminda olmayabilir, Sirket
tazminaty tahsil edemeyebilir.

Sirket, faalivet alanlarimin her birinde
dnemli kilresel rekabetle karg: kargwyadir.

Bilgi teknolojileri ve bilgi yonetimi
sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve
hizmet alamama, diy saldirilara agik
olabilme riskleri Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performansu, dst vinetime ve kritik
kilit personelin  Sirket’le’ devamina ve
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performansina  baghdir. Kilit personel |
kayb: ve yerine kilit personel bulamamak
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Milsteri driin formilasyonlar: veya yeni
teknolojiler, Sirket'in mevcut driinlerine
olan talebi azaltabilir ve Sirket, yeni
drinler gelistirmede veya tamitmada
bagarili olamayabilir.

Sirket’in faalivetleri ve hiyiime potansiyeli,
artan isletme sermayesi gerektirmektedir.
Sirket’in gerekli igletme sermayesini
finanse  edememesi, Sirket'in  mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ denetim sistemleri yeterli
veya etkili olmayabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali sonuclarim
dogru gekilde raporlamas: iizerinde
olumsuz bir etki olusturabilir.

Dogal afet, savas, diger olaganiisti
durumlar ve salgin hastaliklar Sirket’in
Jaaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere
kamu saghgh ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar séz konusu olabilir.

Ihrager’nim iginde bulundugu sektdre iligskin
riskler:

Ana girdi hammaddelerin yurtdisindan
saglanmast sebebiyle, petrol iiretimine
bagh tretici  firmalardaki bas
gosterebilecek olumsuz gelismeler,
Sirket’in risk yonetimini, faaliyetlerini ve
finansal performansin olumsuz
etkileyebilir.

Sektdrde yeni yatwrimlarin yapimasi ve
yeni rakiplerin faalivete gecmesi, Sirket'in
finansal performansini olumsuz
etkilevebilir.




» Kiresel, yerel ve bdlgesel ekonomik
kogullar, Sirket’'in bulundugu sektdrleri,
Sirket'in  faaliyetlerini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

»  Sirket'in dretim, ithalat ve ihracat
Jaaliyetlerinin tabi oldugu regillasyonlarin
degismesi, g¢evre mevzuatma iligkin
degigiklikler, uluslararasi anlagmalar ile
bazi drimlerin ithalatina, ihracating,
kullamimuna iliskin yeni kisitlamalar, ek
vergiler, geri toplama gibi ek
yitkimlitlikler konulmas: veya
weniyletilmesi s6z konusu olabilir.

D.3 | Sermaye piyasasi aracma | Ihrag¢ Edilecek Paylara Iligkin Riskler:
iligkin Snemli risk faktorleri

hakkmda bilgi * Halka arz kapsaminda satiga konu olan ve

Borsa’da islem gdrmesi planlanan paylar
fivat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir.

* Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi
temsil eden diger Sirket paylarimn
gelecekte bilyiik miktarlarda satiimast veya
bu tir sanglarin gergeklegebilecegi
olasiligh, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
fivati iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden
olabilir.

» Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte
daginlabilir kdr olugamayabilir veya
dagitilabilir kér olugsa bile Sirket gelecekte
pay sahiplerine kdr pay1 6demeyebilir.

»  Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

E—HALKA ARZ -

E.1 | Halka arza iligkin | Sirket, halka arzdan [*] milyon TL ile [*] milyon TL
ihragginin/halka arz edenin | aralifinda gelir elde edecektir.

elde edecefi net gelir ile Halks Arz Eden Pay Sahipleri, hall fan []
ka:ll:nacagl tt:lhmmlbr:iplam milyon TL ile [+] milyon TL (ek satg déhil [¢]
o maliyet ve talepte bulunan | oo, 77 jle [+] milyon TL) araliinda gelir elde
- : yatinmeilardan talep edecekti

edilecek tahmini maliyetler '

haklkanda bilgi Halka arza iligkin toplam maliyetin [*] milyon TL
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E.2a

Halka arzin gerekcesi, halka
arz gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde -edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

[*] milyon TL) aralifinda, halka arz edilecek pay
bagina maliyetin ise [+] TL ile [*] TL (ek satig dshil
[*] TL ile [] TL) arahffinda olacag tahmin
Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu
paylardan bir kismmin satign hem de sermaye
artinm1  suretiyle gergeklestirilmesinden dolay:
aracilik ve damgmanhk maliyetleri ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul (icreti,
halka arz edilen paylarin birbirine olan oram
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket
tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin
tamamimn nominal degeri izerinden alinan Kurul
Ucreti ile difer giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Sirket paylarimn 2021 yilinda halka arz edilerek
Borsa Istanbul A.$.de kote edilmesi
planlanmaktadar,

Sirket’in halka arz ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagmaya hiz kazandirlmasi, Sirket
degerinin ortaya gikmas, bilinirlik ve tanmirh@mn
pekistirilmesi, geffafllk ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha gticlt bir sekilde uygulanmas,
Sirket’'in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan maliyetler arindinlmamg
haliyle [*] milyon TL ile [*] milyon TL arasinda
nakit kaynak elde etmeyi planlamaktadir.

Halka arz ortak satig1 ve sermaye artirm yolu ile
gergeklestirilecektir. Ortak satis1 ile elde edilecek
kaynagin kullamm: Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir. Bu kaynak
Tirkiye’deki orta Olgekli sirketlere daha fazla
yabanci sermaye yatmmu ¢ekebilmek ve
aktarabilmek igin kullanilacaktir, Sermaye artinm
yolu ile elde edilen fonun kullanim yerleri asagida
detaylandirlmgtir;

Sirket’in pay sahiplerinden Yuda Leon Mizrahi,
Etel Sason, Isak 1zi Mizrahi, Beti Mizrahi, Salvo
Ozsarfati, Innovis Ticaret ve Damgmanlik A.S.,
Yener Rakicioflu ve Murat Kuzkan’a ait olan

/#'M |

paylardan ek satts haric olmak {izere 24.750.000
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Halksa arza iligkin bilgiler ve
kogullan

adet pay), toplamda 8.250.000 yeni ihrag edilecek
pay ile birlikte 33.000.000 adet pay: ve ek satig
olmasi durumunda toplam 37.950.000 adet pay
halka arz kapmasmmda satilacaktir. Sirket, pay
sahiplerinin satigindan ve ek satigtan herhangi bir
gelir elde etmeyecektir.

Sermaye artim: dolayisiyla ihrag edilecek yeni
paylar neticesinde elde edilecek fon; afirlikhi
olarak Sirket’in faaliyetlerini bliylitme amaci igin
kullamilacaktir, Sirket, halka arz igleminden
sermaye artis1 yontemi ile elde edilecek kaynadin
%50'sini Sirket’in kapasite artirma ihtiyacim
kargilamak ve yeni tirlin gruplarim {iretmek {lzere
yapilacak yatirtmlarda kullanmay: planlamaktadr,
saflanacak kaynak bu gergevede Diizce tesisinin
yatimm  bagta olmak {izere yatirimlann
finansmaninda  kullanilacaktir. Kalan  50%
oranindaki kaynak tutar1 da bilylimeye bagh olarak
artan igletme sermayesinin kargilanmasi ve banka
kredi borglarmin bir kismumn kapatiimasinda
kullamilacaktar.

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadifn ve/veya kullanamadifz Slglide, girket
menfaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda bir
gegis yapilabilecek ve/veya elde edilen s6z konusu
net gelirler ile istikrarh bir gekilde faaliyetlerine
devam eden bagli ortaklik ve igtiraklerin mali
yapilanim ve faaliyetlerini giiglendirmek adina
yukanida amlan kalemler gergevesinde ihtiyag
duyacaklan yatirimlara finansman saflanmas: ve
yapacaklan  sermaye artinmlarma  katihm
saglanmasi ve teknolojik alt yap: yatirimlari, satig
ve pazarlama faaliyetleri, egitim ve geligtirme
faaliyetleri gibi genel kurumsal amaglar igin
kullamilacaktir,

Halka arzin gergeklegtirilmesi igin, SPK’mn onay1
haricinde halka arz edilen paylarn borsada iglem
gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun
goriislintin  alinmas1  gerekmektedir.  Borsa
Istanbul’un paylarin halka arzi sonras: iglem goriip
gbremeyecegi gbriigline 1zahname’nin 1 numarali
béliimiinde ver verilmistir. 4

Sy )
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E4

menfaatleri

Catigan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin nemli

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka
bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

Sermaye artirim ve ortak satig1 yoluyla halka arz
edilen B grubu paylarin nominal degeri 33.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine oram %27,91 tiir.

Ek satiy kapsaminda ortak satis2 yoluyla halka arz
edilecek paylann nominal degeri 4.950.000 TL
olup, Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmus
sermayesine oram1 %4,19 olmaktadir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi hélinde halka
arz edilecek B grubu paylarin nominal degeri
toplam 37.950.000 TL, halka arz sonras: gikarilmig
sermaycye oram %32,09 olmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak

gorev alan TSKB ve Eg Lider Yatinm Finansman
arasinda gikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir, Konsorsiyum Lideri,
Konsorsiyum Eg Lideri ve $irket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin
ve Konsorsiyum Eg Liderinin halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagansina baglanmig bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihik
komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat catigmas: bulunmamaktadir,

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Akol Avukatlik Ortaklif1 arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Akol Avukathk Ortakh@ ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir.
Akol Avukatlik Ortakhify dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin bagarsina baglanmmg bir
ekonomik gikar bulunmamaktadir. Akol Avukathk
Ortakligi halka arza iligkin sunulan hukuki
damigmanlik hizmetleri igin danigmanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Mali
Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche |
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E.5

Sermaye piyasas1 aracim

halka arz eden
kisinin/ihra¢ginin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarm icerecek gekilde
dolagmdaki pay miktarmin

artirllmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Tohmatsu Limited)arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Milgavirlik A.S.
(member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Mali Milsavirlik A.S. (member of Deloitte
Touche Tohmatsu Limited) dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagansina baglanmsg bir
ekonomik gikar1 bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Mali Miigavirlik A.S. (member
of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) Sirket’e
sundugu bafimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
icret elde etmektedir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan Yuda Leon
Mizrahi’ye ait 11.348.550 TL nominal degerli
11.348.550 adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait
3.453.525 TL nominal degerli 3.453.525 adet B
Grubu pay, Salvo Ozsarfati’ye ait 2.475.000 TL
nominal degerli 2.475.000 adet B Grubu pay, Isak
Izi Mizrahi’ye ait 2.668.050 TL nominal degerli
2.668.050 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi’ye ait
2.668.050 TL nominal degerli 2.668.050 adet B
Grubu pay, Innovis Ticaret ve Danigmanlik A.S.’ye
ait 1.856.250 TL nominal degerli 1.856.250 adet B
Grubu Pay, Yener Rakicioflu’na ait 247.500 TL
nominal degerli 247.500 adet B Grubu Pay ve
Murat Kuzkan’a ait 33.075 TL nominal degerli
33.075 adet B Grubu pay olmak fizere toplamda
33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet B
Grubu pay halka arz edilecektir.

Aynca toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmas:i halinde mevcut
ortaklardan Yuda Leon Mizrahi’ye ait 2.269.710
TL nominal degerli 2.269.710 adet B Grubu pay,
Etel Sason’a ait 690.705 TL nominal degerli
690.705 adet B Grubu pay, SalwOzsarfati’ye ait
495.000 TL nominal degerli 495.000 adet B Grubu
pay, Isak 1zi Mizrahi’ye ait 533.610 TL nominal
degerli 533.610 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi’ye
ait 533.610 TL nominal degerli 533.610 adet B
Grubu pay, Innovis Ticaret ve Damigmanlik A.$.’ye
ait 371.250 TL nominal degerli 371.250 adet B
Grubu pay, Yener Rakicioflu’'na ait 49,500 TL

nominal degerli 49.500 adet B Grubu pav ve Murat
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Kuzkan’a ait 6.615 TL nominal degerli 6.615 adet
B Grubu pay olmak iizere toplamda 4.950.000 TL
nominal degerli 4.950.000 adet B Grubu pay ek
satisa konu olabilecektir.

Sirket, 15.10.2021 tarihli ve 2021/21 numaral
Yonetim Kurutu karan ile, Sirket tarafindan halka
arz edilen paylann Borsa Istanbul’da iglem
gérmeye bagladifi tarihten itibaren 1 (bir) yul
boyunca, $irket paylarimin dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu stlire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapilacafina dair bir
agiklama yapilmayaca@ dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Yuda Leon Mizrahi,
18.10.2021 tarihli taahhiidi ile; Sirket paylarnin
Borsa Istanbul’da iglem g6rmeye bagladi tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagi ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacaj:
ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur,

Sirket ortaklarindan Isak Izi Mizrahi, 18.10.2021
tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da iglem g&rmeye bagladifn tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca, halka arz edilen paylar
disinda kalan Sirket paylarmin, dolagimdaki pay
miktarimin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacafn ve Borsa Istanbul’a veya
SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
laymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya

kotasvon otoritesine basvuruda bulunulmavacadi
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ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacafina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhtitte bulunmusgtur.

Sirket ortaklanndan Innovis Ticaret ve
Damgmanbik A.§., 15.10.2021 tarih ve 2021/6
numaral1 Yénetim Kurulu Karari’na binaen verdigi
18.10.2021 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylannin
Borsa Istanbul’da iglem g&rmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan Sirket paylanmn, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacafn ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag:
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Etel Sason, 18.10.2021 tarihli
taahhiidii ile; Sirket paylarmin Borsa istanbul’da
iglem g&rmeye bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca, halka arz edilen paylar diginda kalan
Sirket paylarimin, dolagimdaki pay miktarimin
artmasina yol agacak gekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu dofrultuda bir karar
alinmayaca$ ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu sfire
boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagnna dair bir agiklama yapilmayacafi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Beti Mizrahi, 18.10.2021
tarihli taahhiidii ile; Sirket paylanmn Borsa
Istanbul’da islem g6rmeye bagladifn tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan Sirket paylarnin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar almmayacags ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin dtizenleyici kurum, borsa veya
kotasvon otoritesine basvuruda bulumiilmayacagl
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ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka |
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacaB
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklanindan Salvo Ogzsarafati, 18.10.2021
tarihli taahhiidli ile; Sirket paylarmn Borsa
Istanbul’da iglem gSrmeye bagladifi tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dofrultuda bir
karar alinmayacafi ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacad:
ve bu stire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacafina dair bir agiklama yapilmayacaf
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Yener Rakicioglu, 18.10.2021
tarihli taahhiidii ile; Sirket paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan Sirket paylanmn, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alnmayacai ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayaca@
dogrultusunda taghhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Murat Kuzkan, 18.10.2021
tarihli taahhiidii ile; §irket paylanmin Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye bagladifn tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, halka arz edilen paylar
diginda kalan §irket paylarmn, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacafi ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin dzenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacaf
ve bu siire boyurica ileride veni bir satis veva halka
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E.6

Halka arzdan kaynaklanan

sulanma etkisinin miktar ve
ytizdesi

Yeni pay alma hakla
kullanimmmin sz konusu
olmas1 durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
viizdesi

| arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacag

dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Innovis Ticaret ve
Damgmanhik A.$., 15.10.2021 tarih ve 2021/6
numarali Yonetim Kurulu Karari’na binaen verdigi
18.10.2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarmmn
Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladigr tarihten
ittbaren 1 (bir) y1l boyunca maliki oldugu Sirket
paylarimin halka arz fiyatmnm altindaki bir fiyattan
borsada satilmamas, bu paylarin halka arz fiyatimn
altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamas:
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Yuda Leon Mizrahi, isak Iz
Mizrahi, Etel Sason, Beti Mizrahi, Salvo
Ozsarafati, Yener Rakicioflu, Murat Kuzkan
18.10.2021 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarimn
Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladi® tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki oldugu Sirket
paylarimin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatimn
alinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmamasi

| dogrultusunda tashhiitte bulunmustur.

[Pay  Fiyatimin  belirlenmesi  sonrasinda

eklenecektir.]

E.7

Talepte bulunan
yatirmneilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

[e]

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dnemleri itibariyle ihragemin bagimsiz denetim
kuruluglarmn ticaret unvanjan ile adresleri (tiye olduklar profesyonel mesiek

kuruluglan ile birlikte): 7

%fgom -
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Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinn
ve 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik ddnemlerinin hesap
denetimlerini yapan bagiimsiz denetim kurulusunun bilgileri asagida verilmektedir.

| DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Milsavirlik

A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited)
|

Unvam

| Volkan BECERIK

Sorumlu Ortak Bay Denetci |
Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odas:

Uyesi Oldufu  Meslek
| Kuruluslan
Adresi Eski Biiyikdere Caddesi Maslak Mahallesi No:l

Maslak No/1 Plaza, Maslak-istanbul !
3.2. Bafnmsiz denetim kuruluglarinin/sorumiu ortak bas denetcinin gérevden ahnmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Misavirlik A.$.’nin ve sorumlu ortak bag denetginin
gobrevden alinmast, gbrevden gekilmesi ya da degismesi durumlan olusmamugtr.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31 Arahik 2018 tarihi itibariyle konsolide; 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihleri
itibariyle solo ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablolan ile 2018
yilina ait konsolide; 2019, 2020 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyle solo ile 30 Haziran 2021
tarihi itibariyle konsolide kér veya zarar tablolarindan segilen nemli finansal kalemler agagida
ver almaktadar.

Bagims1z Denetimden G e¢mis-Konsolide ve Solo .
|
= _ _Konsolide | Solo Solo Konsolide
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 | 31.122019  31.12.2020 30,06.2021
| Dénen Varhklar  493.798.371 | 485.784.984 | 965.595.205 | 1.288.669.576 |
Nakit ve Nakit Benzerleri _ | 27.127.748 | 53.233.548 | 281.177.515 |  302.900.928 |
'Finansal Yatirimlar - - 46.210.666 -]
Ticari Alacaklar 369.294.076 | 308.951.989 | 477.290.556 |  758.452.497
 Diger Alacaklar 514472 | 4.424.014 8.773.572 2.521.986 |
Tiirev Araclar 126.532 - - 288.615
 Stoklar 79.754.123 | 97.932.692 | 119.127.696 |  189.999.237 |
| Pesin Odenmis Giderler 1.823.546 |  2.231.129 9.720.108 |  11.577.609 |
_Cari Dbnem Vergisivle ligili Varliklar 5.048.210 - - -
= Diger Dénen Varliklar
"'\ 10.109.664 | 19.011.612 |  23.295.092 22.928.704
“_ | Dursn Varhklar 81.779.529 | 87.952.747 | 99.868.424 |  125.538.19 |
, Finansal Yatirim]ar 228.300 228.300 | 228.300 228.300 |
: 35
o’ &

: TORKVE SIMATRALKINNA Bapc $

Mﬂm (i, 81 Fm.lhr! : =

m 3 TRIET. L .-}i".;l.f;.mn- )

Cl/ 7 Biyik ke T 624 003 3300



ll'k!'

=

*

1.050.000 l

8.723.873 |
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| Ticari Alacaklar 2223850 |  10.503.191

 Ozkaynak Yéntemiyle Deg.Yatirmlar .| 965562 24.538 | 696.904
Maddi Duran Varliklar 77.332.521 | 71223694 | 68795278 |  95.139.637

| Maddi Olmayin Duran Varliklar 3168708 | 9281119  16.655.263 |  17.546.183 |
Kullamm Hakki Varhklan .| 4018201 |  3.661.854 3.170.179 |
Pesin Odenmis Giderler i 12.021 33,120

'TOPLAM VARLIKLAR 575.577.900 | 573.737.731 | 1.065.463.629 | 1.414.207.772
Kisa Vadeli Yilkiimlilkler 390.899.348 | 355.587.277 | 777.982.690 | 1.067.247.443
Kisa Vadeli Bor;lanmalar 280.000.187 | 181.877.616 | 521.806.605 |  604.425.102
5‘?&&&?‘“@“ Kaynaklanan .| 1871360 1.745.431 1.755.790
Ticari Borglar 61.049.502 | 148.494.645 | 205.972.754 |  402.611.221

| I‘i:ﬂ;‘:lﬁas;m Faydalar 422168 | 608307 671385 | 1069697 |
Diger Borclar 31.820132 |  598.801 5.108 81,066
Tiirev Araglar ; .| 10051370 57.909
Ertelenmis Gelirler 13.218856 | 13307486 | 24583712 |  26.885.236

| Donem Kan Verei Yoktmlilizo | 660956 | 6337245 21.022.623
Kisa Vadeli Karstliklar 4034689 |  7.772712 | 6.510.298 1.724.380

| Diger Kisa Vadehi Yitktmisiltkler 353.814| 395394 298,812 7.614.419

 Uzun Vadeli Yilkiimllikler 11.358.046 | 10.209.869 | 12021960 14.961.686

| m&%ﬁ“mﬂm Kaynaklanan -| 24288 2319489 2027136
Sﬂmﬁmﬁsﬁaﬂﬁﬁymm Iligkin 1416424 1935427  2.811.109 3,664,051

| Ertelenmis Vergi Yilkomltikia 0.941.622 | 5835154  6.831.362 9.270.499
TOPLAM OZKAYNAKLAR 173.320.506 | 207.940.585 | 275.458.979 |  331.998.643
Ana Ortakhgs Ait Ozkaynakiar 171.762.672 | 207.940.585 | 275458979  331.998.643

| Odenmis Sermaye 81.795.145 | 110.000.000 | 110.000.000 |  110.000.000

| Kardan Ayrilan Kisttlanmes Yedekler 8.610.889 |  9.166.139 | 12485043 16376.384
Paylara liskin Primler 8.040.073 - -] -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimayacak Birikmis Diger 33.059.383 | 33.014.680 32979512  50.992.168
Kapsamlh Gelirler (Giderler) y

Gegmis Yillar Karlar 22102171 | 19537150 39.598.481|  66.103.083
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Net Dénem Kearlan | 18.155.012 | 36.222.616 80.395,943 | 88.527.008 |
| Kontrol Giicil Olmayan Paylar 1.557.834 - | - -
| TOPLAM KAYNAKLAR §75.577.900 | 573.737.731  1.065.463.629 1.414.207.772
Bagimsiz Denetimden Gegmis-Konsolide ve Solo
Konsolide Solo Solo Solo Konsolide
K;Z:::” 01 Ocak-31 | 010Ocak-31 | 01QOcak31 01 Ocak-30 | 01 Ocak-30
. Arahk 2018 Arahk 2019 Arahk 2020 | Haziran 2020 | Haziran 2021
Tablosu (TL) _ I |
Hasilat 584.190.107 | 714.998.947 | 938.761.333 344.763.217 | 969.999.330
i}gﬂl;;f (461.997.301) | (600.126.965) | (746.872.265) | (285.167.855) | (801.650.977)
Briit Kar 122.192.806 | 114.871.982  191.889.068 59.595.362 168.348.353
Genel
Yonetim (12.935.882) | (16.800.580) | (16.019.264) (7.297.137) | (14.010.021)
Giderleri ] |
Pazarlama
Giderlen (15.601.173) | (22.067.230) | (29.358.807)  (12.478.255) | (19.835.449)
Esas
Faaliyetlerden 94.162.983 63.287.380 137.724.464 57.895.650 135.201.487
_Diger Gelirler |
Esas '
Faaliyetlerden | (117.217.193) | (54.974.117) | (127.880.843) | (48.358.865) | (104.402.095)
. Dier Giderler |
E‘”IF:“"‘“‘ 70.601.541 |  84,317.435  156.354.618 |  49.356.755 | 165.302.275
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Yatirim
Faaliyetlerind
en Gelirler

Yatinnm
Faaliyetlerind
en Giderler

3.153.555

Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarn
Karlarindan

/Zararlarindan
Payler

(1.813.332)

(941.024)

(587.844)

18.811

Finansman
Geliri
(Gideri)
Oncest
Faalivet Kan

Finansman
Gelirleri

70.601.541

82.504.103

155.413.594

48.768.911

168.474.641

Finansman
Giderleri

(50.921.502)

Vergi Oncesi
Kar

Vergi Gideri

19.680.039 |

(38.433.136)

44.070.967

(55.716.868)

99.696.726

(20.802.258)

27.966.653

(50.599.744)

117.874.897

(2.859.103)

(7.848.351)

(19.300.783)

(4.819.796)

(29.347.889)
|

Diénem Kan

16.820.936

36.222.616

80.395.943

Kar veya

Zarar QOlarak |

Yeniden
Smiflandiriim
ayacaklar

Toplam
Kapsamh

Gelir

GI/@PWA -

17.375.132

34.196.068

44.703

35.168

23.146.857

65.288

36.177.913

80.360.775

23.081.569 ‘

88.527.008

18.012.656

106.539.664 ‘
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“Yatinmcy, yatinm kararimi vermeden Once ihraccimin  finansal durum ve faalipet
sonuglarina iliskin ayrintils bilgilerin yer aldigh isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bollimlerini
de dikkate almalidir.”

Ayrica isbu izahnamede anlatim kolaylig1 ag1sindan, stz konusu mali bilgilerin “bin TL” ya da
“milyon TL” olarak ifade edildigi bslimler bulunmaktadir. Bu béliimlerde sdz konusu mali
bilgi “bin TL” veya “milyon TL” olarak ifade edildii icin en yakin tam sayrya yuvarlanmak
suretiyle sunulmustur.

5. RISK FAKTORLER1

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar: alinmadan dnce agatrda ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte lzahname 'nin
timinin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yinetiminin Izahname 'nin tarihi itibaryyla Sirket'i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarima yapilacak herhangi bir yatrimi esash bigimde etkileyebilecegini éngordiugi
risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin gerceklegmesi halinde, halka arz edilen
paylarin degeri disebilir ve yatirmmn tamamimin veya bir kasmuimin kaybedilmesi sz konusu
olabilir.

Asagnda belirtilen riskler, karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in Jaaliyetlerine, faaliyet sonuglaring,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
Jaktorleri meveut olabilir. Risk fakiorlerinin asagdaki sunuluy swralamas: Sirket yonetiminin
56z konusu risklerin gergeklesme olasihgh veya énemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
dilstiniilmemelidir.

Yatinmcilar, bu lzahname’de paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
Yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
1) Sirketin dirinlerinde kullandigh ana hammaddelerin vurtdisi kaynakl olmasi, hammadde

tedarigiindeki problemler ve fivatlarindaki deffiskenlik sirketin _karlilipams _olumsug
etkileyebilir.

Sirket’in politiretan sistemleri firetiminde kullandig: hammadde ve katki malzemelerinin %95-
%98°i petrol ve dogalgaz benzeri emtialardan tretilen kimyasal hammaddelerdir. Sirket; farkli
cografyalarda hem uzakdogu hem de Avrupa olmek &izere birden ¢ok alternatif tedarikgi ile
caligmasina rafmen, bu kimyasal hammaddelerin arzi ve bu baglamda olusabilecek olagandisi
fiyat degisiklikleri ile ilgili risklerle kars1 karstya kalabilir.

Sirket’in kullandifs hammaddelerin tiretildigi kimyasal tretim tesislerinde tretim faaliyeti
dogast geregi tehlikelidir ve {iretim siireci boyunca kazalar veya operasyonlan aksatabilecek
problemler ile kargtlagilabilir. Bu nedenle de bu tesislerde planh veya plansiz {iretim
yavaglamalan veya kapanmalar meydana gelebilir.

\ . Ham petrol fiyatlarma bagh fiyat degisimleri olabilir. Tedarikgilerin, arz-talep dengesini géz
i)\ Bnline alarak yaptiklari kir marj1 ayarlamalar: olabilir. Bu durumlar da tedarigin stirekliliginde
~=_ |\ \  problemler olugturabilir. o
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Tedarik problemleri ya da yetersizlikleri; Sirket’in bliylimesini simrlandirabilir, maliyet
artiglarina neden olabilir, Sirket bu artiglar1 satig fiyatlarina yansitamayabilir ve bu durum
Sirket’in hedefledigi ciro ve karlilif1 olumsuz etkileyebilir.

Hammadde fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diigligler, mevcut stoklan deger kaybina ugratabilir.
Hammadde fiyatlarindaki ani ytkseligler ise, igletme sermayesi ihtiyacim artirabilir. Ayrnca,
hammadde fiyatlarindaki ani yiikselis ve diigligler, Sirket’in karlihigim diigirebilir.

2) Stoklarin etkin sekilde ydnetilememesi Sirket’in karliligni azaltabilir.

Sirket’in stoklarmin yilksek oldugu donemlerde satiglarin beklentileri kargilayamamass,
planlanandan daha diigiik bir karhlikla satiy yapilmasi, Sirket karlihgimn diigmesine neden
olabilir,

Sirket’in stoklarin etkin y8netilememesi nedeni ile depolama ve lojistik giderleri artabilir,
karlili§1 ve nakit akigi olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in satiglarmin artif1 ddnemlerde stoklarinin yetersiz kalmas1 ve tedarik yetersizlikleri
nedeni ile firetimde durmalar ve bunun sonucunda kalict miigteri kayiplan yaganabilir,

3) Hammadde ithalat: ve Giriin ihracatinda naklive ve naviun fivatlarindaki artis Sirket’in
malivetlerini ve ihracat hacmini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in kullandigs hammaddelerin yurtdigindan ithal edilmesinde ve {irfinlerinin ihrag
edilmesinde, tiglincti parti lojistik girketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu kapsamda hammadde
ithalati ve Uirlin ihracatinda bitylik Sl¢lide demiryollarina, gemi tagimacilifina ve diger karayolu
nakliye yontemlerine gilivenilmektedir.

Tagima ve teslimat hizmetleri; kétli hava kogullari, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is
kesintileri, personel sikintisi ve igletme tehlikelerinin yam sira uluslararasi nakliye
mevzuatindan kaynaklanan engeller gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Bu gekilde, tigiincli parti lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri almakta ya da
bu hizmetlerin maliyetinde problemler yagayabilir, hammadde elde etmek veya bitmis Urilnil
sevk etmek igin verimli alternatifler bulamayabilir,

Aynica Sirket, bu kapsamda hizmet aldify uluslararas: ¢aligan lojistik firma ve acentalarin
Sirket’e sundukian teslimat bilgisi gibi baz1 bilgilere sahiptir. Bu lglincti kigilerin Sirket’e
zamamnda ve dogru bilgi iletmemeleri, miigterilerin sipariglerinin zamaninda teslim
edilememesine, 6nemli hizmet verilerinin sunulamamasina, baz gider kalemlerinin dogru ve
zamaninda finansal raporlara yansitilamamasina da sebep olabilir.

Bu durumlar Sirket’in miigterilerinin Sirket ile ¢aligma tercihlerini etkileyerek mitisteri

kayiplarina yol agabilir ve $irket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

4) Sirket iz_kuru riskine maruz kalabilir ve bu nedenle Sirket’in karlilifn olums
etkilenebilir.

Sirket’in satiglarinin 2019 yilinda %41’inin ve 2020 yilinda hakim olan pandemi sartlarina
ragmen %32 'sinin ihracat veya ihrag kayith satiglardan olugmasi, toplam satiglarin %50’sinden
daha yiiksek bir orammn dviz bazinda fiyatlanmasi, kur riskli déviz bazinda tahsilat yapilmasi
ve ayrica yurtigine yapilan tiim satiglarin fiyatlanmn da doviz bazli belirlenmesine ragmen;
satiglann icindeki “satilan malin maliyeti” payimin yaklagik %70-%75 oramnda d6vize bagh
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ithalat kalemi olmasi nedeniyle Sirket yabanci para agik pozisyonu tagimaktadir. Sirket bu
kapsamda agik pozisyonunu giinlilk olarak yapilan satiglar dogrultusunda kapatmak amaciyla
agik risklerini hedge etme seklinde bir finansman modeli benimsemistir. Buna rafmen bu
operasyonu yapmamasi durumunda; Sirket’in faaliyetleri, karlih ve mali durumu olumsuz
yonde etkilenecektir.

5) Sirket’in miisterilerinin ddeme gilcliiSine girmesi ve tahsilat problemleri yasamasi
Sirket’in karlilifini olumsuz etkileyebilir.

Sirket satig yapti yurtici miigterileri ile pegin, 6n 6deme ile, vadesinde §deme ile ya da miisteri
¢ekleri ile 8deme geklinde modeller ile galismaktadir. Sirket teminat mektuplan ya da senetleri
almakta ve agilan toplam risk dogrultusunda bir teminat modeli olugturmaktadir. Yurtdigina
yapilan ihracat ve ihrag bazli satiglarda ise ya 6n ddeme, akreditif ya da avalli polige ya da
Eximbank alacak sigorta limiti dahilinde verilen risk limitleri dahilinde hareket edilmektedir.
Vadeli satiglarda yaganabilecek problemler ya da gecikmeler, hammaddelerini pegin, miigterinin
sagladif1 acik hesap limitleri ya da akreditifli vadeli alimlarla yapmakta olan Sirket’in nakit
akiy dengesini bozabilir ve ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglar tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerinin bir kism &deme gliclerini
kaybedebilir. Bu nedenle, Sirket’in alacaklarimin bir kismu glipheli hale ddntigebilir, tahsil
edilemeyebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

6) Sirket net sutislarinin Snemli bir biliimiinit en bilyviik 10 miisteriden elde etmektedir.

irket’in bu miisterilerini kaybetmesi faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, ilk 10 miigterisinden 2019 yilindan net satiglarimn %35,9’unu, 2020 y1linda %36,2sini,
2021’in ilk 6 ayinda %37’sini elde etmigtir. Bu ilk 10 milgteri; yillar icinde galisilan farklhi
sektdrlere gre farklhiliklar gtstermektedir. Sirket miigterileri ile iligkilerini sirdiiriilebilir bir
yOnetim anlayis1 ile yonetmektedir. Sirket, gelecekte de miimkiin olan her gabay: gosterse de
bu milsterilerinden bir ya da birkagim kaybedebilir. Sirket, kaybedilen miigterilerin yerine
yenilerini koymak i¢in potansiyel tiim miigterilerle de iyi iligkiler siirdiirmektedir. Ancak Sirket,
yeni miigteri bulma slirecinde gegmisteki gibi baganl olamayabilir ya da miigterilerinden
beklenen gelir ve karhlifi elde edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

7) Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar, vedek parca teminindeki problemler, is kazalar:

irket’in_faalivetlerinde gecici duruslara yol acabilir, Sirket’in faalivetlerini olums.
etkileyebilir.

Sirket, operasyonlariin glivenlifini artirmak ve aksama riskini en aza indirmek i¢in 8nlemler
alsa da kimyasal Uiretim ve ilgili hammadde, tirlin ve atiklarin depolanmas: ve taginmasiyla ilgili
tehlikeler bulunmaktadir. Bu malzemelerden kaynaklanan kazara kontaminasyon, degarj veya
yaralanma riski olugabilir.

Olas: riskler arasinda patlamalar ve yanginlar, kimyasal ddkiilmeler ve difer toksik veya
tehlikeli madde veya gazlann bogaltilmas: veya salinmasi ve boru hatti ve depolama tank:
sizintilar ve yirtilmalan yer almaktadir.

Bu tehlikeler, kigisel yaralanma ve can kaybi, mal hasari, halk safhiina zarar ve gevrenin
kirlenmesi ile sonuglanabilir. Bu da faaliyetlerin askiya alinmasma ve para cezalarmn
uygulanmasina neden olabilir.




N

Bunun yaninda, Sirket’in faaliyetlerine devam edebilmesi igin, olas1 makina anzalar
konusunda yedek parca stogu olsa da bakim ve onarimda bagarii olamayabilir veya yedek
pargamn temini ve makinanin devreye alinmasinda gecikmeler olabilir. Bu nedenle de beklenen
{iretim rakamlarina ulagilmas: ve miigterilere iirlin tedarifinde problemler yaganabilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.
8) Uriin kalitesinde sorun yasanmasi Sirket’in faalivetlerini olumsi: etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite giivence sistemi, gerekli Ar-Ge ve kalite kontrol altyapis: ile
tirettigi tirlinlerde taahhiit ettii TDS lere uygun {iriin {iretmek amaciyla; bilgi, beceri ve kontrol
kriterleri ile galigmaktadir. Sirket, tirlinlerinde standartlara uygunluk diginda, misterilerin
uygulamalarna uygunluk kapsaminda test laboratuvarlan kurmus ve uygulama testlerini de
kontrol kriterlerine eklemigtir. Bu kapsamda ISO 9001 kalite standartlari, CE belgeleri, REACH
standartlan ve TDS ve MSDS kapsamindaki kontrolleri ile tim uluslararas: beklentilere cevap
veren bir sisteme sahiptir.

Sirket belirlenen kriterlere uygun firetim yapmaz, iiriinleri beklenen zamanda ve kalitede teslim
etmez, ya da kusurlu malzeme tedarigi yapar ve kalite belgelerini yenileyemez ise bu durum
Suket’ faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

irket’in stratejik planlart arasinda ver alan yurtdisinda biiviime hedefi makroekonomik
ve politik olumsuzluklar gibi ic ve dis sebeplerle beklenen bicilde gercekl ebilir,

Sirket’in_biiyiime hedef ve stratejisine uygun secilmemis olabilir, iiretim ve ikracatina
katkida bulunacak karli yatinmlar olmayabilir.
Sirket’in stratejik planlar1 arasinda 8ncelikli olarak ihracat oramm %50’ye gikarmak, yurtdigi
pazarlarda biiyiimek yer almaktadr.

Sirket, mevcut satig yaptif1, yatinm yaptif veya ilerde faaliyet gbstermeyi planladif tilkelerde
makrockonomik veya politik sorunlarla kargilagabilir. Bu durum, Sirket’in yurtdisi
yatirimlarim, satiglarini, ticari anlagmalarini, alacaklarim tahsil kabiliyetini, mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yatirim yaptif1 veya ihracat yaptifn filkelerde istihdam, lojistik operasyonlar, izinler,
ruhsatlar, giimriik vergileri ve difer vergiler gibi birgok alanda o {ilkenin diizenlemelerine
tabidir. Sirket bu diizenlemeler ile ilgili ihlaller yapabilir ve bu durumda g¢esitli yaptinmlarla
kargilagabilir.

Sirket, bu tilkelerde korumac:i ticari politikalar ve/veya ek ghmriik vergileri benzeri
uygulamalarla kargilagabilir. $irket, her ne kadar fizibilite ¢aligmalar yapmig, yatirim ve iiretim
maliyetlerini hesaplamig olsa da yatinm maliyeti planlanandan fazla olabilir, yabanci iilke
mevzuatlarina iliskin soruniarla kargilagabilir, gerekli izin ve ruhsatlari alamayabilir, personel
bulamayabilir. Sirket planlanan {iretim miktar1 ve karhlifa ulagmasinda beklentilere
ulagamayabilir ya da Sirket’in tamamen kapatilmasi glindeme gelebilir.

Bu durumlar, $1rket'm faallyetlenm ve mali durumunu olumsuz etklleyebll:lr

inansman_ saglan bilir, malivet planlanan maliyetin fistiinde olabilir, Yatirim
Tesvik Belgeleri kapsaminda tlacak vatirimlar gelecekte rim ik uatinda
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vapilacak degisikliklerden olumsu; etkilenebilir. iesisin devreve alinmasinda aksakliklar

yasanabilir.
Sirket'in mevcut tesisindeki kapasitesi 2024’¢ kadar olan Is Plani’na cevap verebilmektedir.
Sirket, yurtici pazarndaki bityilme ve ihracat pazarlarma iligkin stratejik hedeflerine
ulagabilmek igin, Diizce’de bir tesis kurmak {izere, geniglemekte olan Giimilsova Organize
Sanayi Bélgesi’nde 15 déniim bityiikliiftinde bir arazi almgtir. Yatinm hem “orta ve yiiksek
teknoloji” kapsamindaki firetimleri ve hem de yatirim yapilan bdlge sartlan kapsaminda 4.
Bélge tesvikierinden de yararlanilmak tizere, 2021-2024 yillarinda tam kapasitede devreye
alinacak gekilde planlanmigtir.

Biitiin fizibilite ¢aligmalar1 yapilmig olsa da fabrika ingaati gecikebilir, yeterli finansman
saflanamayabilir, maliyet planlanamn tistlinde olabilir. Makinalarin devreye almmasinda
problemler olugabilir, hatali malzeme firetimi ve kullanilamayip bertaraf edilecek malzeme
kayiplan olugabilir. Planlanan tegvikler, tegvik mevzuatlarinda yapilabilecek degigikliklerden
etkilenebilir, tegviklerden yararlamlamayabilir.

Bolgede istihdam edilecek yetkin insan giicli bulunamayabilir.
Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

11) Sirket; Sanavi ve Teknoloji Bakanlg: tarafindan tescillenmis bir Ar-Ge Merke:i’ne
sahiptir ve bu kapsamdaki tesviklerden yararlanmaktadsr. Sirket bu tescil belgesinin

kavbedilmesi durumunda olumsu: olarak etkilenebilir.

Sirket, 2017 yilinda, sektor tecriibesi yliksek nitelikli insan kaynag ve son teknoloji teknik
ckipman altyapis: ile Tiirkiye’de sektériinde Ar-Ge Merkezi olarak tescil edilmigtir. Sirket bu
belge kapsaminda hizmetlerini tam anlam ile yerine getirmekte; her yil, iglerinde ithal ikamesi
stratejik projeler de dahil, birgok projeyi tamamlamakta ve sunulan tegviklerden
yararlanmaktadr.

Sirket, Sniimiizdeki yillarda Ar-Ge galigmalarinda benzer bir gabay: gsterse de aym bagaril
sonuglan elde edemeyebilir. Ar-Ge Merkezi tegvik sartlar degigebilir ya da Sirket’in belirlenen
kurallara uygun davranmamasi nedeniyle Sanayi ve Teknoloji Bakanhj tarafindan Ar-Ge
Merkezi tegviki simrlandirilabilir ya da sonlandirlabilir.

Bu durum, Sitket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir

12) Sirket, erek Geb r alan fabrika ve erekse ¢’de insa eddmest lanlanan
nk i age

koruyamayabilir, kaybedebilir.

Sirket; igyeri agma, ¢alighirma, igletme ruhsatlar, yapr kullanma izinleri, gevre izinleri, iggi
saglighna iligkin izinler, tehlikeli madde depolama ve tagima izinleri, OSB su atik izleme gibi
cesitli gerekli izin ve ruhsatlar ile faaliyetini stirditrmektedir. Gebze fabrikasinda kuruldugu
giinden bu yana, higbit problem yagamadan tim gerekli gartlan yerine getirerek faaliyetine
devam etmis olsa da gerekli izin ve ruhsatlari kaybedebilir, Diizce fabrikas: igin gerekli rubsat
ve izinleri alamayabilir, OSB kurallarina uygun stire i¢inde yatinmi tamamlayamayabilir.

e Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalara, faaliyetine devam edememesine, {iretim ve
N\ ) _siparig teslimlerinde aksamalara sebep olabilir. Bu kapsamda $irket’in faaln etler, cirosu,
' .. karhilif1 ve mali durumu oJumsuz yonde etkilenebilir.
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13) Sirket’in_karsilasacafn tlim_riskler sigortalanamayabilir, karsilasian hasar_sigorta
kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminat: tahsil ede bilir.

Sirket, faaliyet alaminda etki yaratacafim digtindiifii sigortalar1 yaptirmaktadir. Bunlar,
Sirket’in malvarlifina ydnelik yangin, dogal afet, terdr, nakliyat sigortalari, faaliyetlerine
yonelik is kesintisi, alacak, kar kaybi, {irlin sorumlulugu, ferdi kaza, mali mesuliyet, birlegik
iirlin all-risk sigortalan kapsamindaki sigortalar1 icermektedir. Ancak, potansiyel iiretim
tehlikelerinden ve risklerinden bazilar1 sigortalanabilir olmayabilir.

Bu sigorta policelerinin her biri, endiistri standartlan ve uygulamalarina uygun olarak
geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa kogullarimn bir sonucu
olarak, belirli sigorta poligeleri i¢in primler ve kesintiler 8nemli Slgiide artabilir ve baz
durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltilmig teminat tutarlariyla kullamlabilir hale gelebilir.
Ayrica, Sirket'in makul kontroliinlin Stesinde, bir sigorta girketinin sigortalanabilir bir zarar1
kargilayacak mali kaynaklara sahip olmama riski de vardir. Sonug¢ olarak, bu olaylardan
herhangi birinin meydana gelmesi, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve nakit akiglan
fizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

14) Sirket, faalivet alanlarsin her birinde Snemli kiiresel rekabetle kars: karsivadir.

Sirket, hizmet verdidi pazarlarda ¢ok sayida kiiresel sirketin yam sira ulusal, bSlgesel ve yerel
sirketlerle 8nemli bir rekabetle karg1 karsiyadir. Sirket’in rakiplerinin gogu, Ar-Ge harcamalar
da dahil olmak tizere iglerine énemli sermaye yatirimi yapmalarim saZlayabilecek daha bilyiik
finansal kaynaklara sahiptir, Sirket’in bazi rakipleri kendi hammadde kaynaklarina sahiptir ve
firinleri daha ekonomik olarak firetebilirler. Ayrica, Sirket’in baz miigterilerinin, kendi
poliliretan sistemlerini iiretebilecek Slgek ekonomisine ulagmalarim saglayan kapasiteleri ve
tiretim yetenekleri vardir. Bu durum Sirket’in bu mugterilerle olan ¢aligmasim ve Sirket
kérhihgim olumsuz etkileyebilecek hacimlerde i kaybetmesine neden olabilir.

Beklenen karlilik seviyelerine ulagmak i¢in, Sirket, mevout miigterileri elde tutmak ve yeni
miigterileri cekmek igin gerekli olan hizmet seviyelerini, firtin kalitesini ve performansim ve
rekabetci fiyatlandirmay: stirdirmeli, ayrica yeni {irlinler geligtirmeye ve sunmaya devam
etmelidir. Sirket’in bunu yapamamasi, Sirket’i rakiplerine gtre rekabet agisindan dezavantajh
duruma getirebilir ve Sirket piyasada bagarili bir gekilde rekabet edemezse, igi, finansal durumu,
faaliyet sonuclar ve nakit akiglar1 Snemli Slgtide ve olumsuz etkilenebilir.

15) Bilgi_teknolojileri ve bilgi vbnetimi_sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve hizmet
alamama, dis saldiridara _acik olabilme riskleri Sirket’in faalivetlerini olums
etkileyebilir.

Sirket, iglerini ytiriitmek i¢in bilyiik dl¢lide bilgi teknolojisi sistemlerine gtivenmektedir. 2019

yilinda bu kapsamda giivenilir seviyesine en fist seviyeye ¢ikarmak amagh olarak Sirket SAP

ERP sistemine ve yiiksek giivenilitlikte server sistemlerine yiksek maliyetli yatinmlar

yapmugtr.

Sirket, iiretim, tedarik zinciri, aragtirma ve geligtirme, finans, insan kaynaklar1 ve diizenleyici

N\, 7 islevler dahil olmak f{izere faaliyetlerinde BT sistemlerine glivenmektedir. Sirket’in

=5 faaliyetlerini etkin bir gekilde ydnetebilmesi, bu sistemlerin glivenliine, givenilirlifine ve

. yeterlilifine baglidir. Ag kesintileri, programlama hatalan, bilgisayar viriisleri ve gtivenlik

ihlalleri (8r. siber saldmla dahil ancak bunlarla sinirh olmamak tizere birtakim problemlerden
LY
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kaynaklanan BT sistemi arizalari, firetim faaliyetlerini etkileyebilir, tiriinlerin sevkiyatim
engelleyebilir, miigteri sipariglerinin gecikmesine veya iptaline neden olabilir.

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar, $irket’in fikri millkiyetinde olan Uriln
formilty, tiretim gekilleri ile galiganlarinin, miigterilerinin, tedarikgilerinin veya diger tiglincli
taraflarin gizli ticari bilgilerinin galinmasi, yetkisiz kullamm veya yayinlanmasiyla
sonuglanabilir ve Sirket’in itibarina, rekabet¢i konumuna zarar verebilir ve Ar-Ge ve diger
stratejik girisimlerin ve yatnmlann degerini dilgiirebilir, iy kaybmna ve aymca iyilestirici
maliyetlere, cezalara, sorugturmalara, yaptirimlara veya davalara neden olabilir.

Sirket; miisteri, tedarikei, tigiincd taraf, caligan veya Sirket verilerinin ¢almmasi, kaybolmasi
veya hileli veya yasa dig1 kullammu riskine karg1 koruma saglamak icin tasarlanmug kontrolleri
ve giivenlik nlemlerini geligtirmeye ve iyilestirmeye devam etmektedir. Ancak, biitiin bu
kontroller ve dnlemler yeterli gelmeyebilir.

Sirket’in ayrca bilgi gizlilifini ve gfivenlik 8nlemlerini gelistirmeye devam etmek ve/veya
herhangi bir bilgi glivenligi agiklifin araghrmak ve diizeltmek igin ek kaynaklar harcamasi
gerekebilir.

Sirket, miigteri, tedarikei, tigiincii taraf, ¢aligan veya Sirket verilerinin galinmasi, kaybolmasi,
hileli veya yasa dig1 kullamlmas: durumunda yeterli ve tahsil edilebilir oldufuna inandi
sigortalar1 siirdiirtir, ancak bu tlir olaylar, kargilanamayan maliyetlerle sonuglanabilir. Soz
konusu olaylar, Sirket’in temin etmiy olabilecegi herhangi bir mevcut sigortay: kapsayabilir
veya bu sigortay: agabilir.

Bu durumlar, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve nakit akislan lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

16) Sirket'in_performans:, ifist vinetime ve kritik kilit personelin Sirket’te devamuna ve

performansina baghdir. Kilit personel kaybs ve verine kilit personel bulamamak Sirket’in

faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in bagarsi, Uist yénetimine ve diger kritik pozisyonda bulunan ¢ahsanlarm stirekli ve
devaml galigmasina baghdir. Sirket’te kritik konumda olan Ust ybnetimin bir kismi aym
zamanda Sirket ortagidir. Sirket, difer kritik konumunda bulunan ydnetici ve ¢aliganlar ile
“uzun vadeli 5zel anlagmalar” yapmustir. Ancak, Sirket’in gelecekteki bagansi, nemli dlgtide
fist y8netimin ve difer kilit personelin becerilerine, deneyimine ve gabalarina ve Sirket’e
kesintisiz liderlik ve ytnlendirme saglama yeteneklerine baglidir. Yiiksek nitelikli yeteneklerin
mevcudiyeti ise smirhdir ve rekabet giglildiir. Sonug olarak, Sirket, mevcut bir Ust diizey
ySnetim yesini veya difier kilit personelini elinde tutamayabilir ve bu durumda ihtiyag
duydugu personeli istihdam edemeyebilir ve Sirket’in gelecekteki basarisi, yeterli yetenekte
caliganlara sahip olma ve kalifiye personelin tercih edilen bir igyeri olma yetenegine bagh
olacaktir.

Ust ydnetim {iyelerinin ve diger kilit personelin verimli bir sekilde degistirilememesi ve yeni

\ kalifiye personelin istihdam edilememesi, elde tutulmasi ve geligtirilmesindeki bagarisizhik,
£ Sirket'in mali durumu, faaliyet sonuglar: ve nakit akiglar {izerinde 6nemli ve olumsuz bir etkiye
N sahip olabilir.
f

| 45

' \h E ",4——- \, Kk Kt W?L"imﬁ.
Newdve & m"‘ﬁ”-"-ﬂ’lt e,
ﬁ\? mﬁ‘zﬂi,}-t;:.mr j e mﬂﬂl
| T-w?m e
B r// Bl
vV |




.|-l"

17) Miisteri_iiriin_formiilasvonlar: veya veni teknolojiler, Sirket'in mevcut drinlerine olan
talebi azaltabilir ve Sirket, veni lriinler gelistirmede a__tanitmada artl

olamayabilir.
Sirket’in trlinleri gok gesitli mfigteri Urtin uygulamalarinda kullamlmaktadir. Migteri dretim
stireglerindeki degisiklikler, miigteri Grlin formiil revizyonlari, alternatif hammaddelerin
mugterilerin tir{inlerinde kullamlma olasiliklari, yeni teknolojiletin geligtirilmesi ve/veya yasal
veya sektor gereksinimlerindeki degigiklikler, $irket tirlinlerinin tliketiminin azalmasina veya
milgterilerin bazi Sirket lirlinlerine olan talebini azaltabilir.

Uriinlerde kullanilan bazz hammaddelerin giivenligine, insan saglifi ve ¢evre Uzerindeki
potansiyel etkisine iligkin artan endigeler, $irket’in baz: firtinlerine olan talebi azaltabilir. $irket,
yeni Qrtinler geligtirmekten kaynaklanan bliytime beklentilerini kargilamada bagarili olamasa da
Sirket'in kullanim azalan {riinlerin satiglarimin yerine yeni tirlinler geligtirmeye devam etmesi
zorunludur. Ayrica Sirket’in, yeni firfin ve teknoloji geligtirmeye yatinm yapmak igin katlandig
maliyetler, yatinmiyla orantihi olarak gelir veya kér artigiyla sonuglanamayabilir.

Sirket, mevcut tirlinlerin yerine milgterilerin yeni beklentilerine uygun firtinlerin baganl bir
sekilde geligtirilmesini ve piyasaya siiriilmesini bagarili bir sekilde ytnetemezse, Sirket'in igleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve nakit akiglari Snemli Slgtide ve olumsuz ydnde
etkilenebilir.

18) Sirket’in_faalivetleri ve bilyitme potansiveli, artan isletme sermayvesi gerektirmektedir.
Sirket’in_verckli isletme sermavesini [inanse edememesi. Sirket’in mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in stratejik hedefleri kapsamindaki bilylimeler, ithalata dayali hammadde tedarigi ve

dolayis1 ile d8viz kuruna bajli artig gdsteren igletme sermayesi ihtiyaci, hedeflenen yeni

miigterilerle artan galigma vadesi talepleri, planlanan yurti¢i ve yurtdis1 yatinmlan artan igletme
sermayesi ihtiyac: getirmektedir.

Sirket, finans kuruluglan tarafindan artan limitler ile desteklenmis ve olumlu degerlendirilmig

olsa da bundan sonraki bityiimelerde beklenen finansman maliyetlerine ve limitlerine ulagmakta

problem yagayabilir, yiiktimltilitklerini yerine getiremeyebilir.

Bu durum Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve nakit akiglarim dnemli

dlciide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

19) Sirket’in risk ybnetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ denetim sistemleri yeterli
etkili olmayabilir ve bu_durum Sirket’in faaliyetlerini, mali sonuclarini dogru sekilde
raporlamast iizerinde olumsuz bir etki olusturabilir.,

Sirket, migteri risk degerlendirme ve ¢aligma limiti olugturma, alacaklarin tahsili konusundaki

takip sistemi, yasal diizenlemelere ve ig stireglerine uyumu denetleyen “i¢ denetim”

faaliyetlerine, figlincti taraflarla olan anlagmalara uyuma yonelik kurdugu sisteme uygun
caligmaya, sistemler ya da galiganlarin bilerek ya da bilmeyerek yaptifa hatalar nedeni ile devam
edemeyebilir. Sirket, yatimmecilarina dogru ve yeterli diizeyde etkili raporlama yapmada

'L\ bagarisiz olabilir.

\.
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Bu durum Sirket'in faaliyetleri, mali durumunu ve giivenilirligini olumsuz etkileyebilir.
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20) Dogal afet, savas, diger olaganfistii durumlar ve salgin hastaliklar Sirket'in faaliyetlerini

ve mali durumunu olumsu: yonde etkileyebilir.

Sirket’in kontrolli diginda geligen dogal afetler, terdr olaylari, ayaklanma, savag ve salgin
hastaliklar sebebiyle, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Dogal afetler, hava durumundaki olagandig gartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri,
hitkiimet diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terdr saldirilan veya yangin, patlamalar, mekanik
ariza, i kesintileri gibi nedenlerle plansiz gekilde tiretimde durmalar veya yavaglamalar
meydana gelebilir ve bu durum $irket’in firetim faaliyetleri bakimindan degarjlar, kirlenme,
cevresel iyilestirme veya diger tretim sorunlan olugturabilir. §irket’in bu durumlardan herhangi
biriyle karsilagmasi durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saglayabilecek
tesisleri mevcut olmayabilir veya bu durum firetim maliyetlerini artirabilir.

21) COVID-19 salgin:_da dahil olmak iizere kamu sachs: lle ieili yaygin endiselerin
dodurdugu aksakliklar sd: konusu olabilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak lizere kamu saghid ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu

aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege ydnelik beklentilerini veya

mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tirkiye ekonomisi ve kilresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgim nedeniyle hitktimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalan,
baz igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat smirlamalari da dahil olmak dizere 8nemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmugtur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili
olarak alinabilecek Snleyici ek tedbirlerin devami veya kamu sahif ile ilgili yaygin endigelerin
ekonomi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas: ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
gliveni ve tiiketici gilivenini ve harcama aligkanliklarmm etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
{ilkemiz ekonomisini énemli 8l¢iide olumsuz etkileyebilecektir.

COVID-19 salgimimin Sirket’in faaliyetlerini ne 8lgtide etkileyecegi, salgimmn stiresi, yayilim
ve yogunlugu ile ileride almacak &nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacaf: gibi birtakim
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgim piyasadaki tiriin ve hammadde fiyatlarm olumsuz
etkilemigtir. COVID-19 salgin: daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saghif ile ilgili
yaygin endigeler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglan
onemli dl¢lide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2, thra¢gmin icinde bulundugu sektisre iligkin riskler:

1) Ana girdi_hammaddelerin yurtdisindan saglanmas: sebebivle, petrol dretimine badii
dretici firmalardaki bas gdsterebilecek olums elismeler, Sirket’in_risk_ydnetimini.

aalivetlerini ve finansal performansin olumsuz etkileyebilir.

Hammadde, Sirketin rlin maliyetlerinin en 8nemli bSliimiin{i olugturmaktadir. Hirketin

iirinlerinde kullamlan baghca hammaddeler petrol bazlidir. Bu hammaddelerin birgofunun

% fiyatlari, hizli ve 6nemli istikrarsizlik ddnemlerine tabi olabilir. Fiyatlardaki bu dalgalanmalar,

/ \T genel ekonomik kogullar, hammaddelerin nakliyesine iligkin diizenleyici geligmeler ve

4 kasitlamalar (bazilari tehlikeli olarak g6riilebilir), d8viz kurlan, siyasi istikrarsizlik gibi arz ve
~ ™ talep faktdrlerinden etkilenebilir.

%;f \M S %f
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Sirket'in belirli miigterilerle yaptif1 diizenlemeler ve piyasadaki rekabet baskilar sonucunda
{iriin fiyatlarindaki artiglar nedeniyle artan hammadde veya enerji maliyetlerini milgterilere
yansitmasi mlmkiln olmayabilir. Aynica, Sirket tedarik¢ilerinde planli ve plansiz {iretim
yavaglamalan ve duruglar, geri doniisler ve kesintiler yaganmaktadr.

Hammadde tedarikgiletinde; dogal afetler, hava durumu, hastalik, grevler, nakliye kesintisi,
hiiktimet diizenlemeleri, siyasi huzursuzluk veya terdrizm gibi dig nedenlerle veya yangin,
patlamalar, mekanik arza, igcilikle ilgili i kesintileri gibi dahili nedenlerle plansiz tiretim
kesintileri meydana gelebilir veya yavaglamalar, bakim, bertaraf, kirlenme, ¢evresel iyilegtirme
veya diger liretim sorunlar1 olugabilir.

Tedarik kesintileri durumunda, Sirket ihtiyacim kargilamaya yetecek miktarlarda hammadde
temin edemeyebilecegi gibi, alternatif hammaddeler de mevcut olmayabilir, Snemli 8lglide daha
pahaliya mal olabilir veya Sirket'in bunu gergeklestirmesi 8nemli 8lgtide zaman alabilir. Sirket,
artan hammadde ve enerji maliyetlerinin etkilerini en aza indiremiyorsa veya bu artan
maliyetleri miigterilere yansitamiyorsa veya hammadde veya enerji tedarifiindeki, finansal
durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akiglar1 herhangi bir kesintiyi yonetemiyorsa, faaliyetleri
maddi ve olumsuz etkilenebilir.

2) Sektorde yeni yatirimlarin yapimas: ve yeni rakiplerin faalivete gecmesi, Sirket’in
finansal performansim olumsuz etkileyebilir,

Sirket, Tiirkiye pazarindaki kapasite ve satig hacmi ile onde gelen sirketlerden birisi olarak

faaliyetini devam ettirmekte ve hizmet verdigi sektbrlerde bu konumunu siirdtirmeyi

hedeflemektedir, Ancak, Sirket’in lider oldugu ayakkabi/terlik sektbriindeki biiylimeler, global

captaki rekabetin yaninda yerel iireticilerin de bu sektdre yatirim yapmasina sebebiyet verebilir.

Sitket’in ikinci en bitytlk i kolu olan “Rijit/Sert Kopiik Sistemleri”nde pazar blylkliigi,
Tiirkiye polifiretan pazar biiytikliglniin %50’si boyutunda oldugundan yatirim bakimindan
cezbedici bliylikliiktedir. Bu sektérde de Sirket, daha ¢ok global oyuncular ile rekabet
etmektedir. Global alanda rekabet eden bilylik firmalarin birgogu, aym zamanda kullamlan bazi
bhammaddelerin de {ireticisi olup, Sirket’in bilylimesine karg: strateji geligtirip, daha diiglik kér
marj1 ile milgterilere teklifte bulunarak Sirket’in bilylime planlarim olumsuz ydnde etkileyebilir.
Aym zamanda bu sektérdeki yliksek tiiketim miktarlar1 ve beyaz egya, sandvig¢ panel gibi
Tiirkiye’nin tiretim tissii oldugu sektdrlerin biiylimesi, Sirket’in i§ kolunu yeni yattrimcilar igin
hedef haline getirmektedir.

Her ne kadar yatirim maliyeti ve yllksek iletme sermayesi gereksinimleri ile {istiin Ar-Ge
giicline ihtiyag duyulsa da bu sektdrde de gelecekte yatinm yapacak yerli ve yabanci
yatirimgilar olabilir. Bu durum, Sirket’in stratejik hedeflerinde yer alan bitylime hedeflerini ve
buna bagh olarak mali i§ sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

3) Kiiresel, yerel ve bilgesel ekonomik kogullar, Sirket’in bulundugu sektdrleri, Sirket’in
aalivetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik gerilemeler, Sirket tiriinleri kullamlarak tiretilen bazi nihai tirlimlerin kullanmicilarim

\ ve bu tirtinlerin kullamldig sekt8rleri olumsuz etkileyebilir. Ekonomik gerileme donemlerinde

A bu kullameilar, s6z konusu nihai &irlinlerin alim hacimlerini azaltabilir veya Sirket'in Urtinlerine
2% olan talebi azaltacak alternatif {irlinler satin alabilirler.

r
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Son donemde tilketici iiriinleri sektériinde buzdolab igin tiretilen sistemlere talebin azalmasi,
perakende sektbrlerinin yavaglamasina paralel olarak ayakkab: sektdriindeki kilglilmeler, azalan
satmalma glict dogrultusunda otomotiv sektdriine ySnelik satiglann gerilemesi sebebiyle
Sirket’in dirlinlerine yonelik gelen talep azalabilir.

Ek olarak, kredi piyasalarindaki belirsiz kogullar, bu tilr nihai tiriinlere yonelik tilketici talebini
ve Sirket'in baz firlinlerine ydnelik mtgteri talebini ve Sirket'in miigterileri, tedarikeileri ile
normal ticari iligkilerini yonetme kabiliyetini etkileyebilecek genel ekonomi igin bir risk
olugturmaktadir. Bunun yaninda, bu geligmelere bagh olarak Sirket’in miigterilerinin bir kismi
satig sartlarini yerine getiremeyebilir ve tedarikgiler, daha siki kredi piyasalan veya ekonomik
aktivitedeki genel yavaglama nedeniyle sdzlesmeden dogan yliktimlilliklerini tam olarak yerine
getiremeyebilir.

Ekonomik kosullarin kétlllesmesi veya uzun stireli bir gerileme veya durgunluga yol agmast
veya tiiketici kaynakh tercihlerin Sirket’in iirlinlerine olan talebin azalmasiyla sonuglanmasi
durumunda, Sirket'in finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akiglan 6nemli Slgfide
olumsuz etkilenebilir.

4) Sirket’in iiretim, ithalat ve ikracat faalivetlerinin tabi oldufu regiilasyonlarin defismesi

cevre_mevzuating _iliskin _degisiklikler, wluslararasi gnlgsmalar ile baz drinlerin
ithalatina, ihracating, kullanumna iliskin yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri toplama gibi

ek vitkimldlitkler konulmasi veya genisletilmesi sdz konusu olabilir,

Sirket’in faaliyetleri, kimyasal maddelerin kullanimim, firetimi ve pazarlanmasim ve bertarafim
dizenleyen bir dizi yerel ve uluslararasi gevre, saglik ve gitvenlik kanunu ve ydnetmelikler
kapsaminda diizenlenmektedir.

Sirket’in mevcut Uretim tesisinde firetim yapabilmesi ve faaliyetlerine devam edebilmesi
fzahname’nin 6.1.4 ve sair bolilmlerinde anlatilan yerel diizeniemelere uyum saglamasim
gerektirmektedir.

Bunlarin yam sira Avrupa Birligi'nin REACH y&netmeligi kapsaminda alinmasi gereken izinler
gibi birtakim izinler ve sertifikalarin alinamamasi1 durumunda, stratejik bitylime hedeflerinin
oldugu Avrupa Birlifi’ne sati§ olasihf yoktur.

Bu ¢evre, saglik ve giivenlik yasa ve ynetmeliklerine uyum Sirket i¢in Snemli bir husustur. Bu
yasalardan bazilarina uymak igin Sirket’in tretim ekipmanlarim degigtirmesi, yeni yatimmlar
yapmasi, daha maliyetli tiretim siiregleri uygulamas: gerekebilir. Bu yasa ve ydnetmeliklerden
herhangi birini yerine getirmede gdsterilecek zaafiyet, her bir kanun, ySnetmelik, uygulama
kapsaminda Sirket igin ciddi mali, hukuki, idari yaptimmlarla sonuglanabilir.

Ayrica, belirli hammaddelerin nakliyesi birtakim diizenleme veya kisitlamalara tabidir. Bu
diizenlemeler, bu hammaddelerin tasinmasim kisitlayabilir veya yasaklayabilir, bu da bu
hammaddelerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin edilememesine neden olabilir ve
bu da Sirket’in {iretim faaliyetlerini kisitlayabilir veya dnemli Sl¢iide zarar gérmesine, miigteri
ve itibar kaybina neden olabilir.

5.3. hra¢ edilecek paylara iligkin riskler:

1) Halka arz kapsanunda satisa konu olan ve Borsa’da islem gdrmesi planlanan paylar fiyat
ve islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.
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Sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylarin piyasasinin geligeceginin ve geligtigi takdirde
bu gelismenin devamhi olacafinin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, halka arz
edilen borsada iglem gérecek paylara ydnelik likit bir piyasa olugacafina veya bdyle bir piyasa
gelismesi halinde, bu sekilde devam edecegine iligkin bir garanti bulunmamaktadir, Thrag edilen
paylarm piyasasinin likiditesi de ihrag edilen paylarnin sahiplerinin sayisina, bu paylarin
piyasasim yapan menkul kiymetler aracilarimin menfaatine ve diger unsurlara bagladar.

thrag edilen paylann piyasasimn simrl olmass, ihrag edilen paylarin sahiplerinin bu menkul
kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir ve ihrag
edilen paylarin fiyatimin degiskenligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Sirket’in paylarinin mevcut piyasadaki piyasa fiyahm veya gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuglar: veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tamimlanan ve sair kogullar nedeniyle analistlerin veya yatinmeilarm beklentilerini
karsilamayabilir. Thra¢ edilen paylarn iglem fiyat, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
finansal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve diger etkenlerdeki
degigikliklere ve bu risk etkenlerinde tammlanan ve sair kogullara cevaben ciddi dalgalanmalara
maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya
yatirimeilann beklentilerinin kargilanamamasi, ihrag edilen paylarn fiyatimin diigmesine neden
olabilir ve yatinmecilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylan arz fiyatindan veya halka
arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, halka arzda ihra¢ edilen paylan satin alan yatirimcilar, ihrag edilen paylardaki
yatirimlarimn tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

thrag edilen paylann degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecee yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek Snemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin ortaya
¢ikabilecek bir diigiis veya bunun diginda genel bir diigiig, ihrag edilen paylarin iglem piyasasim
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

2) Halka Arz Edilecek Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarimn
gelecekte bilyitk miktarlarda satilmas: veya bu tir sanglarin gerceklesebilecegi olasihih,
Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa fiyat: iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Ileride Sirket paylarnin 8nemli kismuinin satig1 veya bdyle bir satigin gergeklegecegi yoniindeki
algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinin diigmesine sebep olabilir. SPK’mn VII-
128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca, mevcut sermayede %10 ve iizeri pay
sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin ySnetimin kontroliinfi elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklan paylan, ortaklik paylarmn Borsa’da islem gbrmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siire ile halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylar1 halka arz fiyatinin altinda satilmas: sonucunu dofuracak gekilde
herhangi bagka bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erdiginde, meveut ortaklarin
pay satiglan glindeme gelebilir ve dzellikle Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan pay satigt
veya pay sati1 yapilacag algisi paylarin fiyatim olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrica Sirket
paylarinin 8nemli bir kisminimn, gogunluk paya sahip olan ortaklar tarafindan satilmas halinde
Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa fiyati diigebilir.

Sirket ortaklar1 Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, Salvo Ozsarfati, Isak izi Mizrahi, Beti Mizrahi,
Innovis Ticaret ve Danigmanhk A.S., Yener Rakicioglu ve Murat Kuzkan Halka Arz Edilecek
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Paylar’in Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren bir y1l stireyle, mevzuatin
dngdrdtigl istisnalar diginda, Sirket'te sahip olduklan paylan Borsa fiyatimn altinda
satmayacaklan veya elden ¢ikarmayacaklan ve dolasimdaki pay miktarim artirmayacaklari
ybniinde taahhiitte bulunmusglardir. lgili sfirenin bitiminden sonra Sirket paylarm satma
konusunda serbest olacaktir. Bu ortaklar tarafindan paylarin $nemli bir kismumn satigi veya
satilabileceBi yoniinde bir algi Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa degerinin azalmasina yol
acabilir.

irket faalivetleri sonucunda gelecekte da ilir kir olusamayabilir veya dagtilabilir

kér olussa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kéir pavi ddemeyebilir.

Paylan Borsa’da iglem gtren girketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuati, ana
sbzlesmelerinde bulunan kér pay1 diizenlemeleri ile genel kurullan tarafindan onaylanan kér
dagitim politikalar dogrultusunda kér pay1 dafitmaktadr. Igili mevzuat uyarinca, Tiirkiye’de
kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak fizere, nakden ve/veya bedelsiz pay geklinde kir
pay1 dagitabilir veya gegmis yil kdrimin girket biinyesinde tutmaya karar verebilir. $irket’in kir
dagitim karan almasi durumunda kér paymin hesaplanmasi ve dagitilmas: diizenlemeleri TTK
ve sermaye piyasasi mevzuat: tarafindan belirlenmig olup, bu mevzuat gelecekte degigebilir.

Gelecekteki kir dagitmimin fiilen 8denmesi, gekli ve miktari, agagidakileri de kapsayan ama
bunlarla simrli olmayan birgok unsura baghdzr:

e Sirket’in uygun miktarda kér elde etmesi,

e Dagitilabilir kfrin ve yedek akgelerin miktari,

e Serbest nakit akig1 miktari,

o Isletme sermayesi ihtiyaci, finans maliyetleri, yatirim harcamalarn ve planlar,

¢ Borgluluk oranlari,

. Tﬁr_kiye:’de faaliyet pdsteren ve borsada iglem gdren muadil girketlerin ddedikleri kér pay1
seviyesi,

e Sirket’in pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

e Yénetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gtire uygun bulacag: diger etkenler,

Sirket, Snemli miktarda kér elde etse dahi, ydnetim kurulunun elde edilen kér tutarim yeniden
yatinm veya devralma gibi bagka amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir gekilde
artinlabilecefine inanmasi halinde kir dagitamayabilir. Bunun sonucunda da Sirket’in
gelecekte kir pay1 Sdeme kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir.

4) Sermayvenin sulanma riski bulunmaktadsr.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa’da iglem g&rmeye bagladig tarihten itibaren 180 giin
boyunca bedelli sermaye artigt yapmayacafina, sahibi olunacak Sirket paylariun
satilmayacagina, devredilmeyecegine, rehnedilmeyecegine ve bu paylar tizerinde bagka higbir
tasarrufta bulunulmayacagina, dolasimdaki pay miktannin artmasina sebep olunmayacagina,
bu sonuglan doguracak herhangi bir iglem yapilmayacagim ve yonetim kontroliine sahip olunan
herhangi bir igtirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasinn sagjanacagim taahhiit etmigtir.
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Bu slireg sona erdiginde, Sirket Esas S6zlesmesi'nin 6’nc1 maddesi uyarinca, ySnetim kurulu
Sirket’in sermayesini artirabilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artinmlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarimin tamamen ya da kismen kisitlanmasi veya
bu haklarin kullamlmamas: durumunda, fhraggi’nin sermayesi artarken, yatinmeilann sahip
olduklar1 pay adedi artmayacaktir, yatinmeinin paymin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

5.4, Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, girketin 8z kaynaginin, borglar1 kargisinda yetersiz kalabilecegi durumlan ifade
etmektedir, Sermaye riskinin hesaplanmasinda net borg/toplam sermaye oram kullanilmaktadir.
Bu oranin donemler itibariyle diismesi igletmenin faaliyetlerinin devamu igin kendi
kaynaklarindan yararlandifini, yiikselmesi igletmenin finansman ihtiyac: igin borglandifim
gOstermektedir.

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolara gdre nekit ve nakit benzeri degerlerin
ve kisa vadeli finansal yatinmiann finansal borglardan diiglilmesiyle bulunan net borcun,
toplam sermayeye b8liinmesi ile hesaplanan net bor¢/toplam sermaye oranlan agafidaki gibidir.

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk

2021 2020 2019 2018
Finansal Borglar 608.208.028 525.931.525 186.188.264 280.000.187
Eksi:Nakit ve Benzerleri(*) (302.900.928) (327.388.181) (53.233.548) (27.127.748)
Net Borg 305.307.100 198.543.344 132.954.716 252.872.439
Toplam Ozkaynak 331.998.643 275.458.979 207.940.585 173.320.506
Toplam Sermaye 637.305.743  474.002.323 340.895.301 426.192.945
Net Borg/Toplam Sermave Oram %48 %42 %39 %59
*2020 y1hi nakit ve benzerleri finansal yatinnmlar kalemini igermektedir.

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski, finansal araci taraflardan birinin s8zlegmeye bagh ylklimliliigiint yerine
getirmemesi nedeniyle Sirket’e bir kayip olugturma riski olarak tammlanmaktadir. §irket’in
dnemli Slciide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglan baglica nakit ve
nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olugmaktadir.

Sirket, nakit ve benzeri degerin bulundufu finansal kuruluglarin glivenilirligi stirekli
degerlendirerek, ticari alacaklarin olugturdugu riski, kredibilitesi uygun migterilerle ¢aligarak,
miisterilere uygulanan kredi limit tutarim sinirh tutarak, belirlenen kredi limitlerini girket risk
politikalar1 kapsaminda dizenli araliklarla yopetim kurulu ve risk departmam ile
degerlendirerek y&netmekte ise de kredi riski kaynakl finansal kayip yagama riski
barindirmaktadr.

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolara gore maruz kalman kredi riski
agafidaki tabloda belirtilmigtir,
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Alacaklar
Raporlama Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
| Domemt higkili Taraf Diper Taraf tiigkili Taraf ¥5:; Mevdnat
30 Haziran 2021 7.294.709 751.157.788 820.696 | 1.701.290 302.900.928
31 Aralik 2020 4.926.262 472.364.294 | 7.789.054| 984.518 327.388.181
31 Aralik 2019 | 7.456.295 301.495.694 2.974.502 | 1.449.512 53.233.548
31 Aralik 2018 I 7.233.874| 362.060.202 266.337! 248.135 27.127.748
5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in fonlama ihtiyacim kargilayamama riskidir. Sirket fon jhtiyacim banka
kredileri aracibifiyla, bankalardaki limitlerini kullanarak kargilamaktadir. Bu limitlerin
doldurulmas1 veya sirketin kredibilitesinin azalmasi halinde girket likidite riskine maruz
kalabilir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan ve olan finansal yilkiimliiltiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Tlirev olmayan finansal yilkiimlftlikler iskonto edilmeden ve
Odenmesi gereken en erken tarihler esas ahinarak hazirlanmigtir. Sz konusu ytikiimliiliikler
lUzerinden ddenecek faizler agagidaki tablolara dahil edilmigtir.

30 Haziran 2021
Stzlesme
uyarmeca nakit
aikiglar 3-12 1Svii Swvildan
Stzlesme uyarmca Defter toplam 3 avdan ay arasi arasl uzun
vadeler Degeri (IHIHIIIHLY)  Jasa (T) ap I
Tiirev olmayan
finansal
yiiktimliilikler
Banka kredileri 604.425.102 625.000.092 595.498.735 29.501.357 - -
Kiralama
yiiktimlGlikleri 3.782.926 6.340.375 483,739 1.531.841 3.896.202 428.593
Ticari borglar 402.611.221 402.611.221 402.611.221 - - -
Caliganlara Salanan
% 7 Faydalar
“— 7%, Kapsaminda Borglar 1.069.697 1.069.697 1.069.697 - - -
"\ Diger borglar 81.066 81.066 81.066 - - -
53

Sl




Toplam 1.011.970.012 1.035.102.451 999.744.458 31.033.198 3.896.202 428.593

silimliiliik
31 Arahk 2020
Stzlesme
uvarmnca naki
cikisglar 3-12 1-5yil Swidan
Stzlesme uyarmea Defter toplami 3 aydan ay arasi Arasi uzun
vadeler Degeri (IHOHII+IV)  kasa (T) a1n awv)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliilitkler
Banka kredileri 521.806.605 555.603.617 226.735.857 328.867.760 - -
Kiralama
yikiimliiliikleri 4.124.920 7.740.175 479.883 1.523.806 5.115.512 620974
Ticari borglar 205.972.754 205.972.754 205.972.754 - - -
Caliganlara
Saglanan
Faydalar
Kapsaminda Borglar 671.355 671.355 671.355 - - -
Diger borglar 5.108 5,108 5.108 - - -
Tolplaml 732.580.742 769.993.009 433.864.957 330.391.566 5.115.512 620.974
o 1) ﬁlﬁk . . . L] Ll -, - - { ]
31 Aralik 2019
Stizlesme
uyarmeca nakif
cikaslar 3-12 1-5 S vildan
Stzlesme Defter toplami 3 avdan Ay arasi arasi uzun
uyvarmca vadeler Degeri (HIHOIHTV)  ksa (T) (1) anv
_ Tiirev olmayan
W\ finansal

—=_ Yyikiimlakikler
" Bankakredileri  181.877.616 185.688.132 120.718.585 64.969.547 - -
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Kiralama
yiikiimliiliikleri 4.310.648 9.697.387 536.744 1.596.709 6.149.401 1.414.533
Ticari borglar 148.494.645 148.494.645 148.494.645 - - -

Diger borglar 598.801 598.801 598.801 - - -
Cahganlara
Saglanan
Faydalar
Kapsaminda
Borglar 608.307 608.307 608.307 - - -
To]p lamﬁ i 335.890.017 345.087.272 270.957.082 66.566.256 6.149.401 1.414.533
yﬂ ﬁlﬁk Ll (] L) " ., » L] L Ll L) L]
31 Arahk 2018

Stzlesme

uyarmea

nakit

gilaslar 3-12 S yildan
Sizlesme uyarinca Defter toplami 3 aydan ay arasi 1-5vil uzun
vadeler Degeri (IHIHIIHIV)  kasa (D) an aras (I (IV)
Tiirev olmayan

finansal

yiikiimliiliikler

Banka kredileri 280.000.187 295.444.667 163.667.222 131.777.445

Ticari borglar 61.049.502  61.049.502 61.049.502 . . ]
Diger borglar 31.820.132  31.820.132 31.820.132 ] . .
Caliganlara

Saflanan

Faydalar

Kapsaminda

Borglar 422.168 422168  422.168 . ; ]
Topiam 373291989 388.736.469 256.959.024 131.777.445 ; ;

yiikiimliiliik
5.4.4. Piyasa Riski
Sirket doviz kurundaki ve faiz oranindaki degigiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalabilir.
5.4.4.1. Diviz Kuru Riski

S
S
cz/
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Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklanmin ve parasal ve
parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihleri itibariyle dagilim agagidaki gibidir.

o

- 30 Haziran 2021
TL Karsihgi  ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 239.178.362 342.806  22.788.766
2. Parasal Finansal Varliklar 206.233.461 17.107.305  14.213.030
3. Diger - . i
4. DONEN VARLIKLAR 535.411.823 17.450.111  37.001.796
5. Diger - - -
6. DURAN VARLIKLAR - - -
7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6) 535.411.823 17.450.111  37.001.796
8. Ticari Borglar 388.170.208 17.320.088  22.904.663
9. Finansal Yiikiimliliikler 51.822.500 - 5.000.000
10. KISA VADELI 439.992.708 17.320.088  27.904.663
YUKUMLULUKLER
11. UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER - - -
12. TOPLAM YUKUMLULUKLER
(10+11) 439,992,708 17.320.088  27.904.663
13. Net yabanci para varlik ylikiimliilik
pozisyonu (7-12) 95,419,115 130.023 9,097.133
31 Aralik 2020
TL Karsilkgi  ABD Dolan Avro
= 1. Ticari Alacak 154.143.533 4967.164  13.064.318
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2. Parasal Finansal Varliklar
3. Difer
4. DONEN VARLIKLAR

7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6)

8. Ticari Borglar

9. Finansal Yikiimlalikler

10, KISA VADELL
ULUKLER

11. UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

12. TOPLAM YUKUMLULUKLER

(10+11)

13. Net yabanc: para varhk ylikiimliikiik

pozisyonu (7-12)

1. Ticari Alacak

2. Parasal Finansal Varlhiklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Difer
6. DURAN VARLIKLAR

7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6)

T
C’,b /

197.949.756 3.636.895 19.011.437
713.276 - 79.183
352.806.565 8.604.059 32.154.938
352.806.565 8.604.059 32.154.938
187.638.163 6.525.872 15.512.495
143.007.933 - 15.875.835
330.646.096 6.525.872 31.388.330
330.646.096 6.525.872 31.388.330
22.160.469 2.078,187 766.608
31 Arahk 2019
TL Karsthii ABD Dolan Avro
57.581.474 3.541.069 5.495.266
21.210.175 1.705.393 1.665.985
3.007.755 412.088 84.183
81.799.404 5.658.550 7.245.434
81.799.404 5.658.550 7.245.434
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8. Ticari Borglar 137.663.838 10.089.418  11.687.770
9. Finansal Yiikiimlilikler 86.125.270 - 12.950.000
10. KISA VADEL} 223.789.108 10.089.418  24.637.770
YUKUMLULUKLER
11, UZUN VADEL}
YUKUMLULUKLER - - .
12. TOPLAM YUKUMLULUKLER
(10+11) 223.789.108 10.089.418  24.637.770
13. Net yabanc: para varhk yiikiimlfiliik
pozisyonu (7-12) (141.989.704) (4.430.867) (17.392.335)
31 Arahk 2018
TL Karsihin ~ ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 84.639.383 717.599  13.414.759
2. Parasal Finansal Varhiklar 24.815.443 46.070 4.076.488
3. Diger 12.239.298 1.235.574 952.069
4. DONEN VARLIKLAR 121.694.124  1,999.243  18.443.316
5. Diger - - -
6. DURAN VARLIKLAR - - .
7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6) . 121.694.124  1.999.243  18.443.316
8. Ticari Borglar 51.513.199  3.565.326 5.434,037
9. Finansal Yiikimliitiikler 30.140.000 - 5.000.000
\#—, . 10.KISA VADEL} 81.653.199  3.565.326  10.434.037
. YOKUMLULUKLER
11. UZUN VADELI
YﬂKUMLﬁLﬁKLER - - -
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12. TOPLAM YUKUMLULUKLER

(10+11) 81.653.199 3.565.326 10.434.037
13. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik
pozisyonu (7-12) 40.040.925 (1.566.083) 8.009.279
5.4.4.2. Faiz Oram Riski
Sirket’in sabit ve defisken faiz oranlan {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir.

Sirketin faiz oram riski, banka kredileri ile ilgilidir, Faiz oranlanimn arti1, girketinin finansman
giderlerini arttirarak, sirketin karlilifim olumsuz etkileyebilir.
Sirketin faiz oranina duyarl finansal araglarimin dagilimina agagidaki tabloda yer verilmigtir.

30 Haziran 31 Aralhk 31 Arahk 31 Aralik
2021 2020 2019 2018
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 190,490,200 78.100.000 41.359.658 24.112.000
Finansal
Yiktmiiiliikler 296.458.028 525.931.525 186.188.264 221.250.187

Degigken Faizli Finansal Araglar

g'mu:?uxsr?llulﬁkler 311.750.000 - - 58.750.000
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thraggr haklkunda genel bilgi:
6.1.1. thra¢einin ticaret unvam ve isletme ada:
_ Sirket’in ticaret unvam Kimteks Polifiretan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
N isletme adi bulunmamaktadur.
~ ™ 6.1.2. Ihracginm kayrth oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
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Ticaret siciline tescil ettirilen Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
merkez adresi Sapphire Plaza No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415
Kaiithane Istanbul
Bagh bulundugu ticaret sicil ISTANBUL
mildiriigi
Ticaret sicil numaras: | 988994-0

6.1.3. ihragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngdriilen siiresi:

Sirket, Istanbul Ticaret Sicili'ne 01.09.2015 tarihinde tescil edilmis ve “sliresiz” olarak
kurulmugtur.

6.1.4. Ihrageimn hukuki statiistl, tabi oldugu mevzuat, ihragginn kuruldufu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii Anonim Sirket

' Tabi Oldugu Mevzuat T.C Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith merkez adresi ve fiili Emniyet Evleri Mah. Eski Bilyiikdere Cad. |

yinetim merkez adresi Sapphire Plaza No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415

B Kagithane Istanbul |

Internet adresi www.kimpur.com |
| Telefon B 0212-809-15-50 B
| Faks 0212-809-15-49 B

6.1.5.thragci faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Kimteks Polifiretan, 1983 yilinda kurulan Kimteks Kimya Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’den (“Kimteks Kimya”) 2015 yilinda asimetrik boliinme ile ayrilarak kurulmus, 38 yilhk
gegmige sahip bir girkettir.

Kimteks Kimya, 1983 yilindan beri suni deri, ayakkab: tabam, kauguk, yapigtinic1 ve boya gibi
farkli sektdrlere hammadde tedarik etmektedir. 1999 yilinda “Poliiiretan Sistem Evi” yatirim
ile “Ayakkabi Taban Sistemleri, Esnek K&pilk Sistemleri, Sert Koptik Sistemler, Polyester
Polioller ve Case ad1 verilen Kaplama, Yapigtirici, Mastik ve Elastomerleri”ni de igeren beg ana
{irlin grubunda firetim, satig ve dafitima baglamigtir. 1999 yilinda Hadimkdy’de kiralik bir
tesiste baglayan {iretim, 2008 yilinda Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bblgesi'nde halen
firetim yapilan mevcut tesiste devam etmistir.

2015 y1h sonuna kadar, faaliyet gbsterdifi sektdrlerde her yil giderek bityiiyen ve Snemli tiriin

tedarikgilerinden biri haline gelen Kimteks Kimya, 31.12.2015 itibariyle iki ig grubunda, iki
AF ayn firma olarak devam etme y®niinde karar almugtir. Kimteks Kimya, iy faaliyetlerine
) distribtitsrlik ve dagitim ig kollaninda devam ederken, Kimteks Politiretan, ‘“Polifiretan Sistem
_ Evi” kapsaminda gergeklestirilen {iretimden satig iglemlerine kadar tiim siireclerde yeni yapis
™ {le éncii bir firma olarak sektdrde hizmet sunmaya devam etmektedir.
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Kimteks Polifiretan, yapmig oldugu teknoloji ve Ar-Ge yatinmlan ile miigterilere 8zel ¢dziimler
firetmeyi sUrdiirmektedir. “KIMPUR” marka adim kullanan Kimteks Polifiretan, sfirekli
gelisimi, insan kaynaklar1 yatirimi, degigime uyum saglama kabiliyeti ve tlim paydaglan ile
kurmus oldugu giiglll iletisim aglarimi, kalite ve hizmet anlayigmn yapi taglan olarak
benimsemigtir. Bu hedefleri yerine getirirken, dogaya, insan saglifina ve etik degerlere 5zen
gOstermeyi de ilke olarak edinmigtir. Kimpur, bagarisim ve lider konumunu, tedarikgilerinin,
miigterilerinin ve galiganlarimin memnuniyetine verdifi nem dogrultusunda stirekli kilmay1
hedeflemektedir.

Kimteks Polifiretan, bdliinme dncesi yaklagik 28.500 ton olan satig miktarim, ortalama her yil
%20’ nin tistiinde artirerak, 2020 yilinda yaklagik 73.000 ton satig hacmine ulagmigtir, 2021
Haziran sonu itibariyle satiglar 46.000 ton olarak gergeklesmisgtir.

Sirket ayakkabi sektdrti ile bagladif: Giretimine, diger tirin gruplan igin tirlinler de tasarlayarak
2009°da rijit, 2010°da flexible tirlin grubu ekleyerek devam etmigtir.

2016 y1linda Sirket’te bir “Yeniden Yapilanma-Degigim” ¢aligmas: baglatiimig ve Sirket Ar-Ge
altyap1 ve insan kaynaklan anlaminda gii¢lendirilip 8ncelikle 20 kigi ve nihai durumda 26 kigi
ile sektoriin lider Ar-Ge yapisina kavugmugtur. Sirket, 2017 yilinda Sanayi ve Teknoloji
Bakanlif1 destekli, Ar-Ge Merkezi olmus ve devlet destekli birgok projeyi tamamlanmg ve
birgok projeye devam etmektedir.

Bu yap1 ve rakiplere gre miigteride deger yaratan iirlin tasarimlari ile 2017 yili aym zamanda
kurumsal bilyilik milgteriler ile ¢aligilmaya bagianan bir y1l olmugtur.

2017 yilindan bu yana Sirket, ithalat ve ihracat iglemlerindeki yetenekleri ve dtizenlemeleri ile
YYS ile belgelendirilmigtir.

2017 yilinda, “polimerik poliol” {irlinii Ar-Ge Merkezimiz tarafindan bir TEYDEB Projesi
olarak gergeklestirilmis ve bu projenin stratejik yatinm kapsaminda olmasi nedeni ile %80’e
yakin devlet tegviki alinmig ve gerekli strene tesisi kurulmugtur. Bu firtin, yilda 1.500 ton civan
liretilmekte, kendi ayakkabi firlin grubumuzdaki baz sistemlerde kullamlmakta ve aym
zamanda yerli ve global rakiplerimize de satilmaktadar.

Sirket, 2017 yilinda 65 bin ton olan toplem kapasitesini; 2018 ve 2019 yillarinda, kendi
kaynaklan ile tamamladigi yatirimlan ile 2020 yilinda 105 bin tona ¢ikarmigtir, 2021 yilindaki
yatinmlan ve verimlilik ¢aligmalariyla kapasite 120 bin tona ¢ikmgtar.

Sirket, 2018 yilinda dijital déniigtimiinti tamamlamig, ERP uygulamalarinda SAP sistemini ve
iretim ve depo ySnetiminde otomasyon programlarim devreye almugtir.

2018-2019 yillarinda; ihracat ve ihra¢ kayith satislar ilk kez %40’larn {izerine gikmgtir. 2020
yilinda 45°ten fazla iilkeye ihracat yapilmgtir.

Kimteks Polifiretan; 2018 yilindan bu yana ISO500 sanayi kurulugu arasindadir, her yil biiylime
rakamim artirarak, 2019 yilinda 350. sirada yer almugtir. 2020 yilinda girket 314. siraya
ylikselmigtir. ¢

2020°de baglanilan “6 Sigma Miikemmellik Modeli” ile, “milyonda bir hata” prensibi ile tiim
sitrecler gzden gecirilmig ve yapilan projeler ile ciddi tiretim verimlilifi saflanmig, kurulu
kapasite 120 bin tona ¢ikanlmigtir. 2020 yilinda, aym zamanda rakip ﬁrmalara ya da benzer
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sektdrlerdeki firmalara “hammadde ve yardimci malzeme” satigt igin bir birim daha
olusturulmugtur.

15 bin m? olan meveut alaninda tiretim ve depolama anlarminda genigleme alam kalmadig igin,
yeni bir firetim tesisi zorunlu olmugtur. Bu anlamda, tegvik kapsaminda da destek alinabilecek
bir {iretim tesisi igin geniglemekte olan, Dilzce Glimiigova Organize Sanayi Bélgesi segilmis ve
arazi igin 6n anlagma yapilmigtir, Projelendirme devam etmektedir. Bu tesiste, 2022-2026
yillar1 arasinda;

» 50 bin ton kapasiteli ek PU sistem kapasitesi devreye alinacaktir.

» 5 bin ton kapasiteli bir “PET geridéniiglim tesisi” devreye alinacaktir. Bu tesisten
kazamlacak olan atik hammadde, flretimde kullamlan “polieter poliol” yerine
kullamilacak ve bu oranda ithalat azaltilacak, aym zamanda satig da yapilabilecektir.

» 10 bin ton kapasiteli “eva graniil hammadde” tiretim kapasitesi devreye alinacaktir. Bu
Urlln; ayakkabida “Poliiiretan bammadde” alternatifi bir iriindir ve {irlin garm
tamamlanacaktir.

Bu ddnemde; yurtdis: satis hacmini artirmak amaciyla yurt disinda yerel ¢aligan bir ihracat satig
ekibi kurulmas: hedeflenmig; Ortadogu pazari, Misir pazan, Ozbekistan’da yerlesik ¢aligma
arkadaglar ile uzun vadeli sézlesmeler kapsaminda galismalar baglatilmigtir, Ayrica, 2019°da
Rusya’da KIMPUR Russia isimli bir girket kurulmug ve Rusya ile ¢evre iilkelere satig amagh
altyap1 tamamlanmg, satiglar artmaya baglamgtir.

Bu ddnemde, Avrupa’daki ihracat1 artirmak ve stratejik olarak Avrupa’da da yer almak amag:h,
Letonya’da hali hazirda firetim yapan bir kii¢iik diretici ile én anlagma yapilmig, sermayesinin
%75%ne Kimpur’un sahip oldugu bir girketin kurulug islemlerine baglanmugtir. Ekim 2021
itibari ile irket kurulugunun tamamlanmas: beklenmektedir. Tesisin 10 bin ton kapasitesi
vardir. Bu tesis ile Avrupa ile Rusya ve diger kuzey filkelerdeki satig hacminin artinlmas
hedeflenmektedir.

2021 yihnda, §irket’in kullamilan hammaddelerin ve birtakim farkl kimyasallarn tedarigi ve
sati1 amagli, Malta’da Kimpur International Trading Limited kurulmugtur.

Kimteks Poliliretan, toplam 1.000’den fazla miisteriye, 600 ayr1 sistem {iriin kodu ile hizmet
etmektedir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimm Snemli
yatirnmlar: ve bu yatirnmlarn finansman gekilleri hakkinda bilgi:

irket, izahname bilango dneminde tabloda detaylar1 gdsterilen yatinmlari, kendi zkaynaklar ile

_ finanse etmigtir.
D) ' ‘ | |
v/ Yatirim Toplam Finansman
[ A\ Detaylar: | 2017 2018 2019 - ‘ 2020 | Yatrm Yatinm Amaci Sekli
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Kocaeli
Gebze'de yer
alan Fabrika
Binasi

Stiren Takviyeli
Polyester Polyol
Uretim  Tesisi| - -
Projesi (Tesvik
Kapsaminda)

Yeni Po!.yester
Polyol Uretim
Hatlar: - Reaktdr,
Blender, Stok
Tanklar ve |
Diger.

2.387.421 63.099

25 m*® Ex-Proof
Blender Imalati
ve Montaj Isi,
Unido Tegviki fle
Reaktsr Imalati
ve Montaj 1si

1.153.876

110.817

3.049.180

38.724.221

2008 yilinda yapilan fabrika
tesis yatrmcdir, 2019 yih
degerleme tutan belirtilmigtir.
Haziran ay1 igerisinde fabrika
binas1 igin yeniden deferleme
vapilacaktir.

3.049.180

Bu yatrim siratejik  bir
yatrimdir. Stiren Modifiyeli
Polyester Polyol ya da diger
adiyla Polimerik Polyester
Polyol  firetim  tesisidir.
Diinyada Kimpur ile birlikte bu
iiretimi yapan sadece bir firma
daha bulunmaktadr.

Ozkaynak

Ozkaynak

1.815.668

4.377.005

Ozellikle 2017 yilinda Polyester
Polyol kapasitesini arttirmak
i¢in 35 m® bir reaktdr, 35 ve 40
m® 2 adet sogutma blender1, 40
m® {irin stok tanks, 2 adet 80 m*
Glikol hammadde stok tanki,
otomasyon, yiikkleme platformu
ve diger birgok kalemden
olusan blylme odakh bir
yatinm yapilnugtir.  Yillara
dagilan ve performans ve
verimlilik arttirics fyilegtirmeler
yapimigtir. 2020 yilnda 24
m*lik polyester polyol reaktSrii
ise 35 m® olarak yenilenmigtir.
Bu gekilde yilbk 4 bin tona
yakin bir kapasite artijn elde
edilmistir.

Ozkaynak

Polyester Polyol
Reakttr Y . 1.149.486 | 614.331

590.573

1.153.876

2.354.390
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Kitiresel 1smma ve iklim
defigiklifi konusunda
miicadeleyi saglamaya yd8nelik
uluslararas1 bir gergeve olan
Montreal Protokoli’ne uygun
olarak, UNIDO tegvikiyle
yapilan bu yatimla, ozon
tabakasina zarar veren gigirici
gazlan Urinlerden  ¢ikarip,
tamamen doga dostu gigirici
gazlara  gegis  yapimugtir,
gezegenimizin

siirdiiriilebilirli§i = konusunda

dev bir adim atilmistir,

| Yapilan  performans ve|

verimlilik arttiric: iyilestirmeler
yillara gbre dagilan bir grafikte
izlemektedir. Ozellikle
bllyllmenin  getirdii = bir

Ozkaynak

Ozkaynak

| kapasite artig)pereklilizi ile




Diger Yatm
 Kalemleri

| 1.378.668 -

8.336

PMDI Stok Tankx
ve Tesisatlan

482,762

MDI Sicak Oda
Tasarmm  Iml.
Montaj Isleri

|317.030

Tj 1230 Pesa Oto
Jen. (Seri No:
Cck2089)

309.376

Cross Mikser
Otomasyon
Sistemi

269.500

) Sofuk Oda wve
_\L\\ Sofutma  Oda
"~ . | Ekipmanlan

otomasyon kontrollii 120 wvaril
kapasiteli bir eritme finm da
ilave edilmigtir. ‘

i
23550 | 1.410.554

5 alt grupta detaylandiriimigtrr. |

482.762

12.921 ‘ 329.951

PMDI 8zellikle ambalajh olarak |
satimn  alman  stratejik  bir
Griindiir. Bulk olarak satin alip,
dokme olarak mUgterilere sevk
edebilme, gerektifinde tesiste
ambalajlama yapabilmek adma,
tanker transferleri i¢in ISOPA
ydnergelerine uygun olan hava
yer degisim metodu ile ¢ahgan,
inert bir gaz olan azot ile
koruma yapilan 2 adet 80 m®
PMDI tanki yatimmi
yapilmistir.

Ozellikle bilylimenin getirdigi
bir kapasite artig1 gerekliligi ile
otomasyon kontroild 120 varil
kapasiteli bir eritme firm daha
ilave edilmistir.

309.376

269.500

yapilmistir.

Biiyiiyen tesiste iiretim
stirekliligini saflayabilmek
maksadiyla 1230 kva giiciinde
bir jenerattr yatiimu yapilarak
mtbigterilere  kar;t  hizmet
devamhhi: garanti altna
ahnmistir,

-

Ayakkab1 ve taban sektbrlering
hazir ¢dzlim olarak
sundugumuz politiretan
sistemlerin tnemli bir
komponenti olan crosslinker
firetimlerinde spektleri
daraltebilmek ve her seferinde
birbirine yakin degerlerde
Oretim  yapabilmek  adma
crosslinker otomasyonu daha
hassas olacak gekilde yatim

8.336

| 10.629 18,965

I

oW
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Yapilan performans ve
verimlilik arttirici
iyilestirmelerden biri de soguk
odalarin performansim
arttirmaya ytnelik
ivilestirmelerdir.




Ep  Sistem ‘ 1.763.166 ‘ 540.402 | 2.303.567 lzgg;la:mfllr:dfm ;lsAtefm ya:::;?; Ozkaynak
Yatirimi-Sap | | | ‘ | vapilmastir ‘
Fabrika Tesis Yatinm Ozeti |
12017 yatwm toplamy 9.606.358
2018 vatinm toplam I ~1.354.860
2019 yatrm toplam 229.970
2020 vatirim toplamz: 7.885.213
TOPLAM 19.076.401
Fabrika Bina
Yatirm Ozeti |
2008 Fabrika Yatirin- 2019
| Yih Deierleme Bedeli 38.724.221

ERP Sistem Yatirnni - SAP

2019 vatirim toplamm 1.763.166
2020 vatinm toplami 540.402
2.303.567

TOPLAM 2017-2020 YATIRIM BEDELI]: 60.104.190 TL

6.2.2. thrag1 tarafindan yapilmakta olan yatirrmlarinm nitelifi, tamamlanma derecesi,
cografi dafahm ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Mevcut Gebze Plastik¢iler OSB’deki fabrikada iiretim verimlilik ve kapasite artig1 kapsamminda
iyilegtirme ydnelik yatirim yapilmaktadir. Yatinm kalemlerine iligkin bilgiye agagidaki tabloda

‘er verilmistir. - _ _ N B
Yatinm Yatirnm Finansm .
Yapilan Yatirim :Yatmm Detay Yih Bedeli an Sekli Niteligi Konumu |
s, kil Gebze
/ Ee kapas‘i’te artis 2.000.000 kcal 850.000.00 ) Plastik¢iler Gebze
=4 L e .o% Kizgm  Ya|2021 U Ozkaynak | OSB mevcut | Plastikgil
= igin  dyilegtime | ¢ om R fabrika er OSB
p .._ya lar - i | - | ﬂtlrmn | |
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-[‘j- I- . ]-l].k

P1 ve PZ‘

|
Gebze

. . Plastikgiler Gebze
ve kapasits artigl Redkibrlerine 5 ), | 800.00000 1650 00 |OSB mevout | Plastikeil
igin iyilegtirme |adet 45 kw TL fabril er OSB
yatmmlan vakum pompasi pv—

) | |
Jitil Ekonormzer Gebze

\trTe Kapasits arty | Otz 50000000 | Plagtikgiler | Gebao
ve Xapasie gl o carruf 2021 PV Ozkaynak | OSB meveut | Plastikgil
igin iyilegtirme TL .

salayan  1s1 fabrika er OSB
yatirimlan denistiricisi

Jefistiricisi) vatimm

Pl, P2 ve P3
o, g ’ . Gebze
Uretim verimlilik | Reakt&rlerine ‘ o .

. Plastikgiler Gebze
ve kapasite artig1 Otomasyonlu 1.300.000,00 | - o
igin iyilestirme Helezonik Toz 2021 TL Ozkaynak ?aggkamevcut E:aosg]]:;ﬂ
yatirimlar Yiikleme atirms
- Unitesi | y

|B Blok

Polyester
N . ... | Polyol Uretim 2 Gebze
i““mkapas}'tee‘m”kMSI Adet Reaktdr 0000000 |- Plastikiler | Gebze
icin ivilestirme | V€ 3 Adet 2021 TL I Ozkaynak | OSB mevcut | Plastikgil
nmler | Blenderlarmmn fabrika er OSB
y Ortak yatirimi

Otomasyon ‘ ‘

| Unitesi |

|

., - Gebze
Uretim  verimlilik .

. Plastikeiler Gebze
ve kapasitc artist| 50 m’ Soputma 5y | 1.300.000,00 | &0 ok 0SB meveut | Plastiksil
igin iyilegtirme | Blender Unitesi TL fabrika er OSB
;yatmmlm | ‘ vatirmm
n Ve Gebze
Uretim verimlilik ‘ o .

. Plastikeiler Gebze
ve kapasite artigi| 25 m? So. 1.200.000,00 .
igin iyilegtirme | Blender Umtes1 2021 TL Ozkaynak gs] B.] mevet Z:gtsﬂj‘;ﬂ
yatirmlar | | vatimmi

6.2.3. Ihragginin ybnetim orgam tarafindan gelecegie ydnelik dnemli yatinmlar hakkinda
ihragery1 baglayica olarak ahnan kararlar, yapilan sdzlegmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket, Is Plam’nda 2024 yilina kadar kapasitesinin tamamimt kullanacagim ve kapasite kisity
yagayacain Sngrmektedir. Bu nedenle, hem “orta ve yiiksek teknoloji” grubundaki tegvikler
kapsaminda olmasi ve hem de lokasyon olarak 3, Bélge ve OSB’de olmas: nedeni ile de 4.
Bblge yatinm te;wklennden yararlanmak amaci ile Dlizce Gilmitsova Organize Sanayi

" Bolgesi'nde 17.015 m? igin “Arsa Tahsis Stzlesmesi” yapmugtir.

Yatinm igin projelendirme galigmas: yapilmakta olup, toplam yatmm tumrmm 13.000.000
USD olmas: planlanmakiadgr. :
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Ekipman / Yatinnm Tiiri Adet |Maliyet  Maliyet

- (USD) | (USD)

Arazi (m?) 17.015| 39,41 670.542
Fabrika Binas1 (m?) 14.000 | 415| 5.810.000
Forklift. RT ve Yedek Akiiler 3 41.300| 123.900|
Kantar 3 14.780 44.340
| Sicak Oda Eritme Firin 2 | 148.500 297.000
Rampa B 2 15.000 30.000
Yangin Sistemi 1 250.000 250.000
Elektrik Trafo Dajilim Sistemi - 1600 Kwh 1 30.000 30.000
Ofis Donanim, BT Altvapi, Kamera vb o 1 50.000 | 50.000
(evre Diizenleme 3 1 20.000 20.000
58 (Yikama makinesi, ¢izpi ve ¢8rsel alismalar) 1 10.000)  10.000
Idari bina klima sistemi - merkezi sistem 1 30.000 30.000
Sarnig - 500 Tonluk 1 59.000 59.000
ﬁit;gg?mtrfl Laboratuvari - Sartlandirma ve Test 1 | 100.000 100.000
| Akl Sarj Alam 1 5.900 | 5.900
Chiller - 2.000.000 kcal 1 118.000 | 118.000
Dojsal Gaz Istasyonu 300 m*h -Kurulum 1 47.200 47.200
Kazan Dairesi 1 17.700 17.700
Sicak Su kazam (500.000 kcal) ve hatlar 1 23.600 23.600
Tank sahas: havuz 1 17.700 ! 17.700
Azot Jeneratdril ve stok tanki ( booster) kurulum 1 59.000 59.000
Kompresor , 1 17.700 | 17.700
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Bu tesiste toplam 50.000 ton daha poliiiretan sistemleri {iretilmesi planlanmakta olup, 2022
yilinda ingaatin tamamlanmasi ve 2023 yil1 baginda tiretime baglanmasi planlanmaktadir.

Ayakkab1 ve rijit sektdrlerinde i¢ pazar bilylimeleri ve ihracat pazarlarindaki penetrasyona

paralel artan ihtiyaca {iriin tedari$i hizmeti verecektir.

Aym zamanda, bu yatinm ile bilylime alam olmamasi nedeni ile 3. taraflardan hizmet alinan
“depolama hizmetlerinin” en az %50°lik kismimn yeni lokasyon olan Diizce’ye aktarilacad
dilgtiniilmektedir. Yatinm kalemleri ve olasi maliyetleri agagidaki tabloda belirtilmistir.

|
Birim Toplam




Jenaratdr ‘ 1 ‘ 141.600 | 141.600
Tanker Platform ve dolum #initeleri 2 47.200 | 94.400
Raf Sistemi, 3650 paletlik 1 | 290.000 290.000
100 m? 1s1tmal1 stok tanks 6 120.000 720.000
Glikol Stok tanki 100 m? 6 100.000 600.000
Uretim Test Ekipmanlan 1 47.200 47.200

3
35 m” Polyester Reaktérii, 2 Blender, 1 adet stok tank, 3 750.000  2.250.000

Sogutma Kulesi, Eganjér vb

Reaktdr ve blender otomasyvon 3 94.400 283.200
| Kizgin vag kazam 2.000.000 keah/h 1 109.740|  109.740
Helezonik Yiikleme Sistemi 3 40.000 | 120.000
25 m® Rigid Blender 3 | 120000,  360.000
Blender Otomasyon | 3 ‘ 50.000|  150.000

Toplam 12.997.722

Ayrica, §irket’in Avrupa’daki yapilanma hedefi kapsaminda, Letonya’da bu sektdrde faaliyet
gosteren, 10 bin ton kapasiteli bir firma ile ig birligine gidilmigtir. Sirket, KIMPUR Europe
unvamna sahip bir firma kurulmasi ve kurulan bu firmamn sermayesinin %75°inin Kimpur’a
ait olmasi konusunda, i§ birli§ine gidilen firma ile 8n anlagma/protokol yapmigtir. KIMPUR
Europe, bu firmanin bina, makina markim ve diger tlim tesislerini devralarak, 10 bin ton
kapasite ile iiretime Ekim 2021 itiban ile baglamay: planlamaktadir. Toplam yatiim bedeli
600.000 Avro’dur. Igletme sermayesi satis hacmine bagli belirlenecek, Kimpur’un kredibilitesi
ve satinalma giiciinden yararlamilacaktur.

6.2.4. Thraggryla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kogullar1 haklanda bilgi:
Sirket yaptif1 yatirimlarda deviet tegviklerinden faydalanmaktadur.

Sirket, sahip oldugu 22.11.2018 tarihli Sanayi ve Teknoloji Bakanliga Yatirtm Tegvik Belgesi
kapsaminda, Kocaeli/Gebze’de inga edilecek olan fabrika stiren takviyeli poliester poliol firetim
reaktér ve ekipman yatinmmundan, KVK’mn 32/a maddesi kapsaminda, 2018-2019 yillan
arasinda; 8.750.000 TL vergi indiriminden yararlanmigtir. Sirket %80 vergi indirimi %40
yatinm katki oranindan faydalamlmighr. Toplam yatinm tutar1 3.500.000 TL olarak
gergeklestirilmigtir. Sirket, mevcut tretim tesisini genigletmek i¢in, “Orta ve Yiiksek
Teknolojili Yatimlar” tegvik kapsaminda bagvuruda bulunmusg, 6.550.000 TL yatirim bedeli
olan tegvik bagvurusu onaylanmgtir.

\ ¢ %70 vergi indirimi %30 yatirum katki oramndan faydalamlacaktir, Toplam yatinm
S tutar1 6.550.000 TL dir.

¢ Yatinm tamamlandiktan sonra 5 yil boyunca ¢aliganlarin maasmda.n sosyal gtivenlik
priminde %15,5 oraninda indirim yapilacaktur.
I
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Ayrica yeni Kocaeli/Diizce bolgesindeki fabrika yatinm igin, sitregler tamamlandifinda, aym
tegvik belgesi kapsaminda yatirim yapilarak, tegvik tutan genigletilecektir.

Yeni fabrika igin 8ngrlilen yatirrm bedeli 13.000.000 USD’dir.

Sirket, May1s 2017 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanliga Ar-Ge Merkezi belgesine sahip
olmugtur,

Sirket Ar-Ge merkezi olmas: sebebiyle, kurumlar vergisi tespitinde KVK 10/1-a maddesine
gdre kazanci bulunmas halinde, indirilecek istisna ve indirim]ler kapsaminda, 2017-2020 yillan
arasinda kurumlar vergisi matrahindan indirilen Ar-Ge indirim tutar1; 16.658.776,37 TL dir.
Sirket, Ar-Ge merkezi olmasi sebebiyle gelir vergisi stopaji i¢in 5746 sayili “Arastrma ve
Geligtirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun” geregi stopaj vergisi indirim
destegi almaktadir, 2017-2020 y1llar: aras1 gelir vergisi indirim tutar1 2.594.629,33 TL’dir.
Ar-Ge merkezi tegviki kapsaminda saglanan SGK tegvik tutar1 680.763,35TL"dir.

Sirket Ar-Ge projelerinin desteklenmesi kapsaminda TEYDEP projeleri yiiriitmektedir. 2017-
2020 yillan arasinda TEYDEP nakit destek kapsaminda 1.160.116,64 TL nakit destek
almmgtir,

Sirket ayrica “Vergiye Uyumlu Mikelleflere %5 Vergi Indirimi” i¢in Ongdriilen kosullar:
saglamasindan dolay1, uyumlu miikellef kapsarminda degerlendirilmektir. Bu kapsamda, 2019-
2020 y1llar1 arasinda 1.590.484,96 TL nakit vergi destegi almmgtir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo d6nemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrag: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faalivetler Haklkanda Genel Bilgiler

Sirket, Tlirkiye'nin ilk yerli sermayeli politiretan sistemleri iireticisi olarak, teknoloji ve Ar-Ge
yatinmlari ile miigterilere 8zel ¢8ziimler liretmeyi stirdtirmektedir.

Sirket CED raporu yazisina gérel04.607 ton kapasite ile alamnda Ttrkiye’nin en yiiksek
kapasiteye sahip {ireticilerinden biridir. 2021 itibariyle kapasite 120 bin tona gikarilmigtir, bu
sebeple giincel CED raporu stireci baglat:lmgtir.

Sirket; 2019 yilinda yayimnlanan “IAL Consultants tarafindan yayinlanan DIRECTORY OF

POLYURETHANE SYSTEMS HOUSES IN EMEA” raporunun 116-128 sayfalan: arasmdaki

Tirkiye sistem evleri kapasitelerinden de gbriilebilecesi gibi, Tiirkiye’nin en yiiksek

kapasitedeki sistem evidir.

Sirket; 2018 yilindan bu yana ISO500 sanayi kurulusu arasindadir, Yillar itibariyle siralamada

ylkselerek 2018 yilinda 403, 2019°da 350 ve 2020 yilinda 314. sirada yer almigtir. -

https://www.i80500.0rg.tr/500-buyuk-sanayi-kurylusu/2020/?ara=&year=2020&!angld=18& =

; —-, TIM tarafindan belirlenen “Tiirkiye’nin itk 1000 ihracatg1s1” aragtirmalarinda 2018 yilinda 772,
NN - 2019 yilinda 592 ve 2020 yilinda 639. sirada bulunarak Tirkiye’nin 8nde gelen ihracatgilardan
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Sirket’in satiglan son 5 yil iginde ortalama yilhk %20°yi gegen bir bilylime oranmna sahiptir.
2024’ kadar planlanan “lI Plant” dogrultusundaki btiytimelerde, meveut kapasitesinin yeterli
olamayacak olmasi nedeni ile Tirkiye’de ikinci bir tesis yapma karar almistir ve Diizce
Glimtigova Organize Sanayi Bélgesi’nde ikinci fabrika yatirim igin arsa satin almigtir, Fabrika
ingaat 2021 son geyreginde baglayacaktir.

Fortune 500 Tlrkiye &diillerinde net satiglar bazinda 2017 yilindaki 496. sirasindan yillar
itibariyle yUkselerek 2018 yilinda 455, 2019 yilinda 429 ve 2020 yilinda 374. sirada yer
almugtir. - https:/ A com/ 002yil=2020&ti

Net satiglar 2018 ve 2020 yillan arasinda YBBO %26,8 oraninda gergeklesmis, 2021 yilimn itk
6 aylik ddnemde ise pandeminin 6n plana ¢iktiy bir dnceki yihn aym dSnemine oranla
%181,4°1iik bir biiylime kaydedilmistir.

Sirket’in 40’1n tizerinde ilkeye yapilan ihracat tutarsal olarak toplam satiglar igerisinde 2018
ve 2019 yillarinda sirasiyla %41,2 ve %42,5°lik bir pay ile gergeklegirken pandemi sebebiyle
2020 yilinda ihracatin satiglardaki pay1 %32,5 seviyesine gerilemis, 2021 yihmn ilk yarsinda
ise %29,5 seviyesinde seyretmigtir. Ortadogu pazar igin fran’da, Kuzey Afrika pazar igin
Misir*da, Tiirk comhuriyetleri igin Ozbekistan’da bu kapsamda bir yapilanma olusturulmustur.

Sirket, yapmiy oldugu teknoloji ve Ar-Ge yatirimlan ile milgterilere 6zel gOzlimler tiretmeyi
strdlirmektedir; siirekli geligimi, insan kaynaklan yatirimi, degisime uyum saglama kabiliyeti
ve tiim paydaglan ile kurmus oldugu glicltl iletigim aglarm, kalite ve hizmet anlayigmin yap:
taglar olarak benimsemigtir. Bu hedefleri yerine getirirken, dogaya, insan saghgina ve etik
degerlere 8zen gdstermeyi de ilke olarak edinmigtir. Sirket, bagarisim ve lider konumunu,
tedarikgilerinin, milgterilerinin ve galisanlanmn memnuniyetine verdigi 8nem dogrultusunda
stirekli kilmay: hedeflemistir,

Toplam 1.000’den fazla milgteriye yaklagik 600 ayn sistem firiin kodu ile hizmet etmektedir.

Poliiiretan Sistem Metodolojisi ve Uriinler

Sirket’in {irlinleri “poliiiretan sistemleri” olarak adlandirilir, Poliiiretan kimyasi; (OH)} grubu
igeren polyoller ile (NCO) grubu igeren izosiyanatlarin reaksiyonu ile olugan polimerlerdir,
Ancak politiretan sistemler denilince, know-how, tecriibe ve simiilasyon teknikleri ile birlikte
migteri talepleri ve beklentileri sonucunda gekillendirilmis 6zel ¢8ziimler anlasilmaktadir, Bu
milgteri talepleri, maliyet avantaj: saglayan yogunluklar, farkh sertlik talepleri, kaliptan belli
bir hizda ¢ikmasi, hiicre yapisi, yiizeylere gok iyi yapisma ya da yapigmama &zellikleri,
hidrolize dayamkllik, boyutsal kararlilik, antistatik Ozellikler, esneklik, farkli renk ve
goriiniigler gibi birbirinden gok farkh talepler olabilir. Bu sistemler kisaca tek komponentii
lirinlerden 4-5 komponentli Girlinlere dek agagidaki gibi politireten sektorti igin Onerilir ve

s Ayakkabi ve Terlik sektirii icin Poliiiretan sistemleri
3 komponentli Polyester sistemlerdir.
1. Birinci komponent Polyester Polyol ve / veya Polyester Polyol blendleri.

2. Ikinci komponent Crosslinker ad: verilen glikoller, katalizér, surfaktant,
performans katkilar1 ve sudan olusan fiziksel karigimlanidur.
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3.

Uglincii komponent Polyester Polyoller ve MDI'lanin reaksiyon sonucu olugan
On polimerleridir.

o (Flexible) Esnek kbpiik sistemleri
Otomotiv ve ofis mobilyas: sektdrleri i¢in;

1.

Birinci komponent Polimiks ad1 verilen polieter polyoller, katalizdr, surfaktant,
su ve/veya gigirici ajanlarin fiziksel karigimlandir.

Ikinci komponent Prepolimer adi verilen polieter polyoller ve MDI’lann
reaksiyon sonucu olugan 8n polimerleridir.

o (Rijit) Sert kopiik sistemleri
Izolasyon paneli ve Beyaz Esya sektbrieri igin izolasyon amagh ¢ift komponentli sert képtik

sistemleri;
1.

Birinci komponent Polimiks ad1 verilen polieter polyoller, katalizér, surfaktant,
su ve/veya gigirici ajanlarn fiziksel kangimlaridar.

Ikinci komponent Polimerik MDI’dir, global tedarikgilerden tedarik edilerek
sistemin bir komponenti olarak milgterilere servis edilir.

o lzolasyon paneli sektérii igin izolasyon amagh 4-5 komponentten olugan sert kSpik
sistem]eri.

1.

4,

5.

Birinci komponent Polimiks ad: verilen polieter polyollerin, katalizr,
surfaktant, su ve/veya gigirici ajanlarn fiziksel karisimlaridir.

Tkinei komponent katk ad1 verilen performans katkilan kensimidir, polimiks ile
ayni proseste iglenir.

Uglinei komponent katalist adi verilen 6zel amagh kataliz8rlerin karigimdir,
polimiks ile ayn1 proseste iglenir.

Dtrdtinctl komponent Polimerik MDI’dir, global tedarikcilerden tedarik
edilerek sistemin bir komponenti olarak miisterilere servis edilir.

Diger

o Case -Yaputincl, Baglayicilar - Nem ile kiirlenen tek komponentli prepolimerler

1. Polieter Polyoller ve MDI’larin reaksiyon sonucu olugan 8n polimerleridir.

Uretim

Kimpur; Gebze yerlegkeli, 2021 yih itibariyla yillik 120.000 ton iiretim kapasitesi, sahip
oldugu “Akill I Modeline dayah “Ileri Teknoloji” sistemleri ile bslgesinde yarattig1 katma
deger ve istihdam glicliyle g¢evik ve yalin ydnetim anlayigim harmalamis polifiretan
sektoriinde faaliyet gosteren bir kimya sirketidir.

Kimpur, operasyonel mitkemmellife dayali rekabet iistiinliigll ile, birgok sektdrde faaliyet
gosteren miigterilerine hizmet vermektedir.

Sirket; tiretimini gergeklestirdigi polifiretan sistemlerin tiim bllesenlenm kendi know-how’1

ile Oireten bir sistem saglaylc 1der.
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Operasyonlarinda, Uretilen tiriinlere ait seri bilgilerin toplandif, iy emri, personel, durug ve
hata kayitlarimn girildigi, diretim verilerinin takip edildigi ve kayit altna alindi1 dijital
gbztimler kullanmaktadir. Uretim veri terminali ile barkod okutma programm sayesinde,
otomasyon yiiklemelerinde hammadde miktar ve dofru malzeme kontrolii saglenmaktadir,
Uriinler otomasyon ile tiretilip otomatik dozajlama ile ambalajlanmaktadir,

Tim iy gilvenlifi ve sagh@ ile gevre kurallarina uyularak, kigisel koruma ekipmanlar
kullanilarak, enerji verimliligini &n planda tutarak tiretim ve ilgili operasyonlar gergeklestirilir.

Sirket’in tabi oldugu vasal izin ve diizenlemeler su sekildedir:

o I1SG adina temel teskil eden kanunlar

6331 sayil: Is Sagh@ ve Guivenligi Kanunu
506 say1il1 Sosyal Sigortalar Kanunu

5237 say1h Tirk Ceza Kanunu

Cevre mevzuati

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

Borglar kamunu gibi kanun ya da mevzuatlar

o Cevre Adina temel kanunlar ve ySnetmelikler

2872 sayil1 Cevre Kanunu
5326 Sayili Kabahatler Kanunu

5216 Sayil Bilyiiksehir Belediyesi Kanunu

5215 Sayilt Belediye Kanunu

5237 sayih Tiirk Ceza Kanunu

167 sayili Yeralt: Sulan Hakkinda Kanun

Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yénetmelik

Sifir Atik Yénetmeligi

Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yénetmeligi

Sanayi Kaynakl: Hava Kirliliginin Kontroltl Y#netmeligi
Egzoz Gazi Emisyonu Kontroldl Yonetmeligi

Sera Gazi Emisyonlarimn Takibi Hakkinda Yénetmelik
Bitylk Endtstriye] Kazalann Onlenmesi ve Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda

Yonetmelik

Atk Yaglarn Yonetimi Yénetmeligi
Tibbi Atiklanin Kontrolii Yonetmeligi — Pandemi ile birlikte bizde de uygulanmaya

- X\\k bagladi (Maske vb atiklar hakkinda)

o’//

29314 sayil: A1k Yonetimi Yonetmeligi
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* Cevre mevzuat,
5627 sayih Enerji Verimliligi Kanunu

o Zarath Maddelere ve Kangimlara iligkin Giivenlik Bilgi Formlarimin Hazirlanmas: ve
Dagitilmas: Hakkinda Y&netmelik

o ADR- Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararas Tagtmaciligina Iligkin Avrupa Anlasmas
" Tehlikeli Maddelerin Karayolu ile Taginmas: Hakkinda Yénetmelik

* Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi Diizenlenmesine ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonerge
o Ar-Ge Merkezi kuran firmalara 5746 sayili Aragtrma Geligtirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi hakkindaki kanun

6698 say1h Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu
Rekabet ve tekelcilikle ilgili

* Haksiz rekabet- TTK 56. Madde

* Rekabet Yasad1 — Tiirk Borglar Kanunu 19-20

» lthalatta Haksiz Rekabet — 3577 sayili ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi
Hakkinda Kanun

* 4077 sayil Tiketicinin ve Rekabetin Korunmasi: Hakkinda Kanun
* 4054 sayih Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanun

1/95 sayili Glimriik Birligi Karart

* Ortaklik (Ankara) Antlagmas:

Fikri Millkiyet Haklarina Iligkin Diizenlemeler

Kimpur Akilh i Modeli

“Akilli Is Modeli” adi verilen know-how yapisinda, zaman ve kapasite verimliligi
saglanmaktadir. Sirket, Ar-Ge Merkezi tarafindan tasarimi yapilan yenilik¢i ¢bziimler, huzlt ve
etkili tedarik zinciri ySnetimi, operasyonel mikemmellifin ticari miikemmellik ile
desteklenmesi sonucu ile, ileri teknolojiye sahip liretim tesisinde, dijitallesme, yapay zeka ve
tahmine dayali yetenekler ve otomasyon vasitasiyla, hammaddeden yan mamul diretimine, yari
mamulden tiriine, {irinden poliiiretan sisteme giden bir yelpazede hem katki maddelerini, hem
poliester poliolleri iiretmektedir. Sirket, kendi trettifi poliollerden “polimiks” olarak
( adlandirilan $zel formiile edilmig poliol karigimlanm ve prepolimerleri iiretmektedir.
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Cevik organizasyon ve Akilli 1§ Modeli; KIMPUR’un Stratejik yaklagiminin lokomotif
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“Polimiks”, “Capraz Baglayici”, “katki ve kataliz8r” adlartyla tirettigimiz tiriinler, polieter
polioller, poliester polioller, katalist, surfaktant, su ve/veya sisirici ajanlann fiziksel
kangimlaridir.

Ana girdiler olarak yukanda bahsedildigi gibi, talep edilen son {irline gbre secilmis gesitli
sumflardaki polieter polioller, poliester polioller, performans ve kalite yardime1 kimyasallar
olan katalistler, gesitli surfaktantlar, sigirici ajanlar bunkerlere beslenir.

Urlin ¢egidine gore otomasyon sistemine tamimlanan regete girdileri bu hammadde
bunketlerinden dozajlanarak hassas tarim bunkerlerinde tartiltr. Tartilan girdiler endtistriyel
mikserlere aktarilir ve tammli sfireler boyunca homojen bir karnigim elde edilinceye kadar
karigtinlr,

Kanigimi tamamlanan {irfinden alinan numune Kalite Kontrol Laboratuvari’nda test edilir.
Kalite Kontrol onay: alman firlin otomatik dozajlama ile iy emrinde talep edilen miktarlarda
ambalajlamr ve barkod etiketlemesi yapilir,

Etiketler SAP programinda ¢ikanlir ve doldurulmug ambalajlara tiretim personeli tarafindan
yapigtirtir, Barkod etiketlemesi yapilan ambalajlar palet Uizerine dizilir, ambalajlarin
muhiirlenmesi ve eritlenmesi yapilir, di§ etkenlerden korumak igin streg naylonu ile sartlarak
stok alaninda depolanir.

o Poliester Poliol ve Poliester Poliol Blendleri Uretim Akiy Semas) agagndaki gibidir.
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Poliester polioller, ¢esitli dikarboksilik asit ve glikollerin polikondenzasyon reaksiyonu
sonucunda firetilen hidroksil grubu (-OH) sonlu yar1 mamul {iriinleridir.

Ana girdiler olan glikoller otomasyon ile silolardan reaktSre beslenir. Toz halindeki
dikarboksilik asitler helezon ve otomasyon kontrolli bir yiikleme sistemi ile reaktdrlere
yiiklenir, taniml1 siireler boyunca homojen bir kanigim elde edilinceye kadar kangtirilir ve
reaktdr sicakligh tanimh sicakliklara kadar ylikseltilir. Glikol ve asitler bu gartlar altinda
tepkimeye girer, bu sirada firtinden su ¢ikis1 olur ve sogutma kolonu ile reakttrden uzaklagtirlir,
geriye regetede tanimli poliester poliol lirfin olarak kalir,

Tepkimesi tamamlanan Urtinden alinan numune Kalite Kontrol Laboratuvarz’nda test edilir.

Kalite Kontrol sonuglarina gore, bitmig tirlin sofutma blenderina alimir. Sofutma iglemi
srasinda tekrar numune laboratuvara verilir, Laboratuvar onay: verildikten sonra iy emrinde
tamimlanmig olan ambalajlara dolum yapilir, Etiketler SAP programinda cikartilir ve
doldurulmug ambalajlara tiretim personeli tarafindan yapigtinlir, Barkod etiketlemesi yapilan
ambalajlar palet {izerine dizilir, ambalajlarin miihiirlenmesi ve seritlenmesi yapilir, dig
etkenlerden korumak igin streg¢ naylonu ile sarilarak stok alaninda depolamar.

Eger irlin ambalajlanmayacaksa, bir yann mamiil olarak sofutma blenderinda iizerine bagka
poliester polioller ve katki malzemeleri eklenerek yeni bir poliester poliol karigim blendi
firetilir, Burada tekrar Kalite Kontrol onay1 devreye girer, onay alindiktan sonra iy emrinde
tammlanmig olan ambalajlara dolum yapilir. Etiketler SAP programinda g¢ikariir ve
doldurulmug ambalajlara iiretim personeli tarafindan yapighrlir. Barkod etiketlemesi yapilan
ambalajlar palet {izerine dizilir, ambalajlarin mithlirlenmesi ve geritlenmesi yapilir, dig
etkenlerden korumak igin stretch naylonu ile sarilarak stok alaninda depolamir.

o Prepolimer Uretim Alas Semas: agagndaki gibidir.
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Prepolimerler, hitap edecefi uygulamaya ve i¢inde yer alacag sistemin kimyasal tasarimina
gore polieter polioller ve MDI'larn ya da poliester polioller ve MDI’larin reaksiyon sonucu
olusan 6n polimerleridir.

Uriin gesidine giire otomasyon sistemine tanimlanan regete girdileri olarak MDI ve polioller
hassas tartim ile reaktdrlere yliklenir. Tamml sfireler boyunca homojen bir karigim elde
edilinceye kadar reaktr karigtirilir ve reaktdr sicakli: tantmli sicakliklara arttirlir.

Tepkimesi tamamlanan {irlinden alinan numune Kalite Kontrol Laboratuvarinda test edilir.
Kalite Kontrol onay: alinan {irlin otomatik dozajlama ile ig emrinde talep edilen miktarlarda
ambalajlamr ve barkod etiketlemesi yapilir. Etiketler SAP programinda cikarihr ve
doldurulmug ambalajlara {iretim personeli tarafindan yapigtirilir. Barkod etiketlemesi yapilan
ambalajlar palet iizerine dizilir, ambalajlarin mtthlirlenmesi ve geritlenmesi yapilir, dig
etkenlerden korumak igin streg stretch naylonu ile sarilarak stok alaminda depolanir.

Tedarik Zinciri ve Lojistik Yinetimi

Sirket’in tiretimde kullandi1 ana girdiler; Polimiks, Polyester Polyol ve Prepolimer iiretiminde
kullamlan dikarboksilik asitler, glikoller, MDI’lar, polieter polyoller, katalizdrler, surfaktantlar
ve Ozel performans arttinc: katk: maddelerinin %95°i ithal ya da ithal orijinli hammaddedir.
Hammadde tedarikleri Avrupa ve uzakdogu mengeili tireticilerden sajlanmaktadir.

%S5 gibi bir oranda kullanilan bazz hammaddeler, Petkim Petrokimya Holding A.S. gibi kisith
sayidaki yerli tireticilerden temin edilmekte olup, yine ddviz bazli fiyatlanmaktadir.

Sirket, her hammadde ve katki malzemesinde, alternatif tedarik kaynaklari ile ¢aligir, stirekli
yeni kaynak aragtirir, yeni alternatif hammaddeler dener, onaylar, devreye alir. En az 3 olmak
lizere alternatif birgok tedarik kaynafi ile ¢aligir, her hammadde grubundaki tedarikgilerin
Avrupa ve uzakdogu gibi farkl: cografyalardan olmasina da dikkat eder.

-x Sirket, satinalinacak miktann belirlemek igin haftalik olarak “Satinalma Toplant”lan
gergeklestirir. Bu toplantilardp; Sirket’in 2019 yilinda devreye aldign SAP MRP galigmas:
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dogrultusunda, gelen talepler, ileriye y6nelik biitge ve tahminler, stoklar degerlendirilir ve satm
almacak hammmadde miktarlan ile alternatif tedarik kaynaklarindan alinan fiyatlar “toplam
sirkete olan maliyet” esas alinarak degerlendirilir.

Hammadde tedarik piyasalarindaki geligmeler ele alimr.
En uygun maliyetli teklifler {izerinden “satinalma kararlar’” olugturulur.

Sirket; 1 ay Uretilmek tizere hazir, 1 ay tedarikgilerden yliklenmig ve gelmekte olan ve 1 ay
siparig verilmis ve yilkleme plam olusturulmak tizere, toplam 3 aylik hammadde planlamas: ve
yeterli emniyet stofu planlarini, satinalma karan olustururken dikkate alir.

Sirket ortalama stok devir hizlani; hammaddeler igin yaklagik 30 giin, irtinler igin yaklagik 15
gundiir. Miisterilerin siparis verdifi tarihten itibaren {irfin verme sfiresi (lead time) 7 giin
performans: ile sektérde 8rnek bir konumdadir.

Sirket’in ulagtiga Gretim-satiy rakamian ve bu dogrultudaki satinalma hacmi, Tiirkiye’nin bu
sekttrdeki en bilyilk satinalma hacmine sahip olmasini saglamaktadir, Bu durum ve satinalma
maliyetlerindeki durum, TUIK verilerine gére izlenmekte ve yorumlanmaktadir,

Satinalma hacmi nedeni ile de Sirket, tedarikgiler igin ¢alisiimas: hedeflenen dncelikli firma
konumundadir. Bu durum gerek satinalma maliyetlerine ve gerekse satinalma vadelerine ve
ddeme gekillerine yansimaktadir. Ortalema satinalma vadesi 30.06.2021 verilerine gére 90
glindiir,

Sirket, ulagtigs ihracat hacmi dogrultusunda, Dahili Isleme Izin Belgesi (DIIB) ile gahgmakta
ve bu kapsamda “glimriik vergisi” Sdememe avantajindan yararlanmakta ve bu avantaji
miisterileri ile paylagarak ihracat pazarlarmin agilmasina da katk: saglamaktadir.

Sitket tedarikgilerinden sadece hammadde tedarifi yapmamakta, aym zamanda teknolojik
geligmeler ve paylasimi konusunda 8zel galigmalar da ytirlitmektedir. Bilginin korunmas: adina
ISO 27001 Bilgi Gilvenligi Yénetim Sistemi sertifikasimi almig ve bu kapsamda, gizliliginin,
ulagilabilirliginin ve bitiinltigtintin korunmas: i¢in bilgi gitvenliZini arttirica ve dijitallesmeyi
One ¢ikaric: yatinmlar yapnugtir,
Sirket, tedarik zincirinde hig aksama olmadan, firetime yil boyunca ara vermeden devam eder.
Bu hedefle de bakim onarnim faaliyetlerini aylik ve yillik planl bakim basghiginda SAP PM
modiilii fizerinden takip etmektedir. Giinltk ve sistematik kestirimei bakim ile durug saatlerini
Uretim operasyonlarinda oldugu gibi, lojistik operasyonlarda da barkot uygulamalan lojistik
terminallerinde kullamlarak, tiretimden sevke ambalaj parti numaralarindan izlenebilirlik
saglanmaktadir. Depo adreslemeleri ile huzli takip izl operasyon saglanmakta olup, SAP ile
birlikte aktif ve hizl1 lojistik hizmetleri verilmektedir. Bu sayede iiriin kalitesi ve izlenebilirlik
glivence altina alinmaktadir,
Sirket, gitmrilk yiiktimliliklerini yerine getirdifini belgeleyen, kayit sisteminin dizenli ve
izlenebilir olmasim saflayan, mali yeterlilik, emniyet ve glivenlik standartlarna sahip
Pl bulundugunu gdsteren, kendi oto kontrolinli yapabilmesini saglayan firmalara, giimriik
"\-_\_ iglemlerinde birtakim kolaylik ve imtiyazlar tantyan ve uluslararasi bir statll olan YYS’yi 2017
yilinda almigtir, b
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Sirket, Gebze fabrikasindaki depolan diginda, Gaziantep’te bulunan deposundan, 8zellikle
GAP bélgesindeki miisterilerine hizmet vermektedir.

Lojistik yonetiminde Gebze Fabrikasi’ndaki depolari diginda, ithal hammaddelerin stoklanmas:
i¢in 10 km yangapinda bir alanda iki adet lojistik firmasindan depolama hizmeti almaktadir.
Yine bu depolarda, nihai tiriinler de depolanarak, firfinlerin miigterilere tam zamaninda ulagmas:
saglanmaktadir,

Sirket Mersin Liman’dan bulk MDI’'lari ve Adana’da bulunan 3. taraf depodan yine bu
bdlgedeki miigterilerine tirtinlerini ulagtirmaktadar,

h Faalivet | Durum —
Gebze Fabrika 1. Taraf

' Gebze | Depo 1 3. Taraf —
Gebze Depo 2 3. Taraf

 Gaziantep Depo | 1. Taraf

| Mersin Liman 3. Taraf

| Adana | Depo 3. Taraf

Ar-Ge Cahsmalar

Kimpur, teknolojik altyapisina ve insan kaynagna yaptifn yatinmlar ile Ar-Ge faaliyetlerine
Onem veren bir girkettir. Ar-Ge, yeni iiriin geligtirme, meveut tirlinlerin fiyat performans oran:
iyilegtirmeye ve miigterilerimizin kargilanmamus ihtiyaglan konusunda rehberlik saglayacak
yeni {irtin ve uygulamalarin geligtirilmesine odaklanmaktadir,

Kimpur, kendi alaminda tlkemizin en geligmis laboratuvar alt yapisina sahip firmalardan
birisidir ve her biri kendi alamnda uzmanlagms 27 aragtirmact bulunmaktadir. 4 doktora, 5
ytiksek lisans, 10 lisans ve 6 yiiksek okul mezunu aragtirmaci ¢aligtiriimaktadur.

Sirket’in ana prensibi miigteri memnuniyetini saglamaktir, Geligtirdii rtinler ile de
miigterilerini destekleyip, onlarn yurt i¢i ve 8zellikle yurt i1 pazarinda rekabet gliciini
artirabilmektir. Bu amagla kendi laboratuvarlarmdaki teknolojik yatirimlar ile milsterilerinin
Uretimlerini simille ederek onlar i¢in en uygun {irlinii tasarlamaktadir.

Ar-Ge ekibi kendi igerisinde Uirtin gruplanina gore temel olarak 3 ana gruba ayrilmaktadir.
Ayakkabi sektbrli igin frlin gahsmalan yapilan grupta sektSriin tretim yapti1 taban, terlik,
¢izme vb. her tiirlil Grlin i¢in hammadde geligtirilmesi yapilmaktadir. Ingaat ve buzdolabi
sektdrilnde yalitim amac igin Rijit boliimd tarafindan tiim irtinler geligtiritmektedir. Otomotiv
ve mobilya bagta olmak fizere birgok cesitli sanayi icin Flexible ve Case boliimleri
bulunmaktadir.

Sirket’in Uriinleri kimyasal olarak degerlendirildiginde poliester, polimiks ve prepolimer olarak

ti¢ ana guruba aynlabilir. Sirket kendi sektdriindeki firmalar igerisinde Tiirkiye’nin en biiyiik

poliester Gretim kapasitesine sahip firmalardan birisidir. Gelistirdigi poliester poliolleri

Uriinlerinde yar1 mamil olarak kullanimun yam sira yurt igi ve yurt digi pazarlara direk satigim

yapmaktadir. Polimiks tirtinleri ige her tiirlil sektérdeki milsterilerinin ihtiyaglar).g6z Sniinde
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bulundurarak farkh hammaddelerin karigimindan olugmaktadir. Poliiiretan malzemenin
olugabilmesi i¢in gerekli izosiyanat icin ise kendi geligtirdigi karigim veya reaksiyon firitnii
prepolimerleri iiretmektedir.

Ar-Ge ekibi geligtirdigi irlinlerin miigteri tarafinda yapilmas: gereken kritik tim testlerini kendi
biinyesinde standartlara uygun yapabilmektedir. Mugterinin ihtiyaglan ve talepleri
dogrultusunda  §irket’in laboratuvarlannda gerekli cihaz alt yapisi bulunmaktadir.
Malzemelerin mekanik ve fiziksel tiim Szelliklerinin $lgiimt yapilip miisteri memnuniyeti igin
gerekli kriterler salanmaktadar.

Sirket’in en 6nemli prensiplerinden biri olan gevre ve insan safligma verilen 8nem sebebi ile
tasanmumin  gergeklestirildifi drlinlerde her zaman daha gevreci hammaddelere &ncelik
verilmektedir. Bu amag igin birgok proje bagar ile hayata gegirilmistir. Orek olarak yakin
zamanda TUBITAK tarafindan gagrisi gergeklestiren halojen icermeyen iirtin geligtirilmesi
amaci ile “170106- Polifiretan Sistemler Igin 141b,365/227,245fa Gibi Halojen Igeren Kabarma
Ajanlarmin Yerine Alternatif Kabarma Ajam Sistemlerin Geligtirmesi” isimli proje bagan ile
gergeklestirilmig olup tirlin gam igerisine bu tirtinler eklenmigtir,

Ar-Ge Merkezi Belgesi’nin alinmasindan sonra 7 adet TEYDEB projesinin 6°st bagariyla
tamamlanmgtir,

Bu projelerden biri olan “Stiren Polimerizasyonu ile Polimerik Poliester Eldesi” adh proje
Sanayi ve Teknoloji Bakanhif1 tarafindan yatirim tegvikiyle ddiillendirilmigtir.

Polimerik Poliester Polioller diinyada sadece birkag firma tarafindan tiretilebilen tilkemizde ise
ilk kez ve sadece Kimpur tarafindan firetilmeye baglanan, ayakkab: sistemlerinde yogun bir
kullamm alanina sahip ¢ok 6nemli bir hammaddedir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhifh “stratejik yatinm tegvikleri” kapsaminda %80 oraniyla
desteklenen proje ile ilgili yatinm 2019 tarihi itibariyle tamamianarak %100’ ithal edilmekte
olan bu hammaddenin kendi tiretimlerimizde kullamlmasina baglanms gerek yurt ici ve gerekse
yurt digi difer sistem evlerine satigma da baglanarak {ilkemiz ekonomisine bilyilk katk:
saglanmigtir.

Ar-Ge’nin Onemli stratejilerinden biri de siirdiiriilebilir ve yerli kaynaklar ile {iriinlerini
geligtirebilmektir. Bu hedef i¢in galigmas: yapilan tim projelerde yerli kaynak oranmm her
zaman azami diizeyde kullamlmasi amaglanmaktadir. Aym zamanda hammadde bagimliligim
azaltmak ve alternatif kaynaklar yaratabilmek amaci ile her zaman tedarikgileri yakin takip
etmektedir.

Tlm bu yetkinlikleri ve bagarih ¢alismalarmin neticesinde 2017 yilinda Sanayi ve Teknoloji
Bakanli tarafindan Ar-Ge Merkezi olma hakkim kazanmgtir, Sirket kendi kaynaklan ve
Sanayi ve Teknoloji Bakanlih destegi ile projelerine devam etmekte olup her gegen yil {iriin ve
mugteri sayisim artirmaktadir. Bu alandaki giicil ile de yurt igi ve yurt digindaki pazarlardaki
potansiyelini ve payim artirmaktadir,

Kimpur Ar-Ge Merkezinin Haziran 2021 itibariyle sekt6r tecrlibesi ortalamast yaklagik 10 yil
olan 26 ¢aligam bulunmaktadir.

Ar-Ge Merkezi Belgesinin alinmasindan sonra 7 adet TEYDEB projesinin 6’s1 bagariyla
tamamlanmigtir. Bu projelerin biri Sanayi ve Teknoloji Bakanh# tarafipdan yatirim tegvikle
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dilllendirilmistir. 1 adet TEYDEB projemiz halen devam etmektedir. Aym dénem igerisinde
22 adet Ar-Ge Merkezi Projesi bagariyla tamamlanmig olup 12 adet proje ise devam etmektedir.

Bu projelere ait giktilardan 2 adet patent milracaat: yapilmagtir.

Ar-Ge faaliyetleri kapsamuinda gegitli Giniversiteler ve &zel sektér firmalaryla is birligi
galigmalan yilrGtiilmektedir. Ayrica Avrupa Birligi Projeleri sirket stratejileri igerisine almmig
ve bu yondeki ¢aligmalara hiz verilmigtir.

2019 yilinda Kimpur, Tiirkiye’nin Ar-Ge merkezinde yiiriitlilen proje sayisina gore ilk 100
girketi, marka sayisina gore ilk 50 girketiarasinda yer almaktadir, *

2019 ve 2020 yullarinda Kimpur, Titrkiye’nin Ar-Ge harcamalari en yliksek 250 sirketiarasinda

bulunmaktadiz.*
*(https://turkishtimedergi.com/ar-ge-250/)
Ar-Ge Stratejilerimiz;

* Ar-Ge Merkezi personelinin say: ve niteligini arttirmak,

* Universite-Sanayi is birliklerini arttrmak ve alammizda temel
aragtirmalar takip etmek,

* Miigteri ve tedarikgilerle ortak Ar-Ge projeleri yiiriitmek,

* Ulusal ve Uluslararasi Ar-Ge destek programlarindan daha etkin
yararlanmak, proje sayilanmz arttirmak,

* Uygulama ve simfilasyon ¢ahgmalar igin nitelikli personel ve cihaz
altyapisim gliclendirmek,

* Uluslararas: pazarda yeni ve inovatif {irlinler gelistirmek,

*  Yurtdigindaki girketler ve enstitiilerle ortak projeler gelistirmek,

= I pazardaki ithal firlinlerin tamamina alternatif yerli irtinler gelistirmek,

* Global oyuncularla rekabet giiclimitzii arttiracak ¢evre dostu ve
ekonomik firfinler geligtirmek,

* Poliliretan sistem tireticileri arasinda global oyunculardan biri olmak i¢in
yalnizca pazann ihtiyacim karsilayan degil pazara ySn veren Uriinler
geligtirmek

seklindedir.

Pazariama ve Kurumsal jletisim
Pazarlama departmam ig faaliyetleri; Uriin analiz ¢aligmalari, pazar analiz caligmalar, pazar
araghrma c¢aligmalan ve kurumsal iletisim calismalan olmak tizere dért farkli kolda

2 gergeklestirilmektedir,
- . Urtin analizi galigmalar kapsaminda, her firlin grubu igin ilgili Ar-Ge, satig ve teknik destek
= ekipleri ile aylik sfireg toplantilar1 gergeklestiriimektedir. Bu toplantilarda; triinler ile ilgili
. projeler, yeni gelistirilen iirtinler, firlin verimlilii ve teknik sorunlar hakkinda gbriigiilmekte,
aksiyonlar olugturulmakta ve by aksiyonlarin ayhk kontrolleri yapilmaktadur.
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Pazar analizi ¢aligmalar1 kapsaminda, filke ve {irlin grubu bazinda 6 aylhk ve yillik pazar
potansiyeli hesaplamalar1 yapilmaktadir. Elde edilen verilerle yurti¢i ve yurtdigi pazarlarda
firmamizin ve rakiplerimizin pazar konumlan hakkinda degerlendirmeler yapilmakta ve ilgili
pazarlarda alinabilecek aksiyonlar belirlenmektedir.

Pazar aragtirma ¢aligmalari kapsaminda, hedef pazarlar igin kurum digindan alinan raporlar ve
pazarlama departman ¢aliganlan tarafindan gergeklestirilen aragtirmalar aracihifiyla potansiyel
miigterilerin verileri elde edilir ve bu miigteriler ile iletigime gegilir. Miigterilere firma ve {iriinler
hakkinda 8n bilgilendirmeler yapildiktan sonra, miigteriler fiyat teklifi ve sonraki siire¢lerin
takibi i¢in satig temsilcilerine ynlendirilir.

Kurumsal iletigim ¢aligmalar1 kapsaminda, fuar organizasyoniari, milgteri organizasyonlar,
sosyal medya y8netimi, SEQ caliymalan, offline ve online reklam g¢aligmalari, lansman
¢alismalan, brogtir ve katalog c¢aligmalari, miigteri promosyon galigmalari, miigterilere toplu
mail génderimleri, marka tescil iglemleri, devlet yardimlan igin tegvik bagvurular:
yapilmaktadur.

Fuar organizasyonlar; stand tasarimi, grsel caligmalar ve Ar-Ge ekibi ile 6n plana gikarilacak
ve sergilenecek numunelerin belirlenmesi, fuarda dagitilacak olan promosyonlarin planlanmasi,
catering ve diger hizmetlerin diizenlenmesi, fuar ziyaret formlarmn diizenlenmesi, kontrolii ve
sisteme giriglerinin takibi ve fuar sonrasinda tegvik kapsaminda olan fuarlann devlet yardimian
i¢in tegvik bagvurusunda bulunulmas: siirelerini kapsamaktadir. Bu stiregler senede 2 ya da 4
yurti¢i ve 6 yurtdigi fuar igin gergeklestirilmektedir. Katilim saflanan fuarlar diginda ziyaret
edilebilecek fuarlarin listesi hazirlanmakta ve her ay baginda ilgili satiy temsilcilerine
sunulmaktadir.

Miisteri memnuniyeti, tiriin kalitesini arttirma, teknik geligim ve ¢8ziim tiretme amaciyla
webinar ve gevrimdig1 olmak {izere her y1l etkinlikler diizenlenmektedir.

Hedef kitleye kolay ulagim saflamak amaciyla sosyal medya etkilegimleri, diizenli olarak
cevrimici reklamlar, arama sonuglarinda etkin bir performans saflamasi amaciyla SEO
faaliyetleri ile Kimpur’un deferini arttirma c¢aligmalariyla dinamik ve etkin galigmalar
bulunmaktadir. Sirket’in ayrica ¢evrimdis: platformlarda etkinlifini stirdiirme amaciyla yurtigi
sektdrde 6n plana ¢ikan dergiler tizerinden her ay kurumsal tasanm ve ilam verilmektedir.

Miigteriler tarafindan onaylanan ve satigina baglanan sistemlerin takibi yapilarak Ar-Ge
ekibinin paylagtifi bilgiler dofrultusunda lansman g¢aligmalar1 yapilmaktadir. Bu sliregte
dncelikle detayli bir igerik hazirlanmakt ve sonrasinda Kimpur’un kurumsal kimligine uygun
broglir tasarimi yaptirilmakta ve sonrasinda Kimpur'un kurumsal kimligine uygun brogiir
tasarim1 yaptirilmakta, ardindan hazirlanan brogiir pazarlama departmam tarafindan Sirket’in
tim satiy ve Ar-Ge ekibi ile paylasilmaktadir. Daha sonra miigterilere toplu mail yoluyla
iletilerek Kimpur’un sosyal medya hesaplarindan ve web sitesinde paylagilarak lanse
edilmektedir.

Miigterilerimizi {irlinlerimiz ve firmanmz hakkindaki geligmeler ile ilgili bilgilendirmek ve
firmanuz hakkinde farkindalik yaratmak amaciyla diizenli olarak (ayda en az 3 gtnderim) toplu
mail gonderimleri yapilmaktadsr.

Kimpur'un faaliyet g8sterdifi triin kodlarmn, @riin gruplarimin ve firma ile ilgili tiim
markalarimn ilgili simiflardaki tescili alinip dilzenli olarak takibi yapl makmdn
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Tegvik kapsaminda olan fuarlar, dig kurumlardan pazar aragtirma amaciyla alinan raporlar ve
tirlinler igin ahnan belgeler igin devlet yardimlarna bagvurmak amaciyla gerekli tegvik
evraklari hazirlamp ilgili birlige iletilerek siirecin takibi saglanmaktadur.

Satis ve thracat
Sirket satiglarim yurticinde ve yurtdiginda yerlesik aligan satg ekibi ile 45°ten fazla iilkede,
1000°den fazla cari miigteriye gergeklestirmektedir.

Sirket’in yurticindeki satig ekibi, Ayakkabi Grubu Satig Ekibi, Rijit ve Flexible Grubu Satig
Ekibi olmak iizere {irlin gruplari bazinda yapilanmigtir. thracatlarda ise tilkeler bazinda bir
yapilanma s8z konusudur; Rusya ve Tiirki Cumhuriyetler, Ortadogu, Kuzey Afrika, Avrupa ve
diger kita tilkeleri gibi sektdr ve ilke bazinda derinlemesine uzmanlik saglamaya ydnelik bir
yapilanma i¢indedir.

Kimpur, muUsterilerine direkt satig yapmakta olup, genel bir satici-bayi yapilanmas; ile hareket
etmemektedir, Uretici firmalarla direkt olarak galigarak, hem pazara, pazardaki gelisme ve
beklentilere daha gok hakim olmakta ve hem de musterilerle uzun dénemli-kahc igbirlikleri
kurmaktadar,

2021 Haziran sonu cari dneminde, gahgilan miigteri sayis1 450 dolayindadir ve satiglann
%80’i, mlgterilerin %19u ile gerceklesmektedir ki, (Pareto analizi 80-20 kuralina glre bir
sistem fizerindeki etkilerin, etkenlerin %20’sinden kaynaklandigim styler) (%80-%20) sirketin
satiglarimn dagilim Pareto yaklagimina uygundur.

Satiglarda herhangi bir mlisterinin payinin %5°i gegmemesi ana satig prensibidir.

Satig yapilan milgterilerin, o milgteriye verilen risk limiti iginde alt sektétlere bagh olarak
tammlanan satiy vadeleri ve satig teminatlan ile galigilmas: esastir,

Yurtici satig ekipleri, haftalik ziyaret sayilan ve ihracat ekibi ziyaret planlarinca, her miigteriyi
haftalik ve/veya aylik olarak diizenli ziyaret etmektedir.

Satij sonrasi teknik destek, Ar-Ge ekibi blinyesindeki 5 kisilik, ytiksek donammda, teknik
tecriibesi yiiksek “Teknik Destek” ekibince verilmekte; miigteriler denemeler ve teknik konular
disinda, teknik egitim ve yardim amagh da rutin olarak bu ekip tarafindan ziyaret edilmektedir.

Ihracat, §irket’in bugiine kadar olan bitylimesine ciddi katk: yaratms, 2015 yilinda toplam
satiglar icindeki pay1 %25 olan ihracat ve ihrag kayith satiglar, yillar itiban ile bilylimils ve 2019
yilinda son 5 y1l igerisindeki en yliksek oran olan %42,5°lik bir paya ulagmistir. Sirket’in hedefi
ihracat satiglaninin paymm %50’ lere tasiyabilmektir.

IKMIB, her yil kimya sektdriinde ihracattaki baganlarina gdre 28 kategoride ilk 5’e giren 140
firmaya 8ditl vermektedir. Kimpur, 2020 yimda “Tiirkiye Plastik ve Hammaddeler”
kategorisinde ihracat rekortmeni tek polifiretan sistem evi olarak ilk 5°¢ girmigtir. Yine fiye
firmalar arasindan 2020 yihinda “Muhtelif Kimyasallar thracat Kategorisi”nde gerceklegtirmis
olduBu performansla 35. sirada, “Organik Kimyasallar Ihracat: Kategoris”inde gergeklestirmis
oldugu performansla ise 62. sirada yer almigtur.

Tirkiye’nin ilk 1.000 ihracatgis1 (TIM) listesinde “PU sistem evi” statiisiindeki tek firma
Kimpur’dur.
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Sirket, ayakkabi ve terlik sistemleri ile bagladif: iretim ve satig faaliyetlerine, diger {irtin
gruplarim da yillar i¢inde eklemigtir. Birgogu aym zamanda hammadde tireticisi de olan global
fireticiler ile rekabet eden Kimpur, her sektore iirtin saglayabilen “genis Oriln gam1”, sektorde
ilk yerli iretici olmasi, iiriin kalitesi, etik degerleri ile yiiksek bir “marka bilinilirligi”ne sahiptir,
Bu durum, ihracat pazarlan igin de gegerlidir. Zaman icinde Kimpur markas: ihracat yapilan
her pazarda, global Qireticiler ile rekabet eden marka olarak 8ne gikmakta ve girilen her pazarda,
pazar paymnin artmasini saglamaktadir.

Poliliretan hentiz gelismekte olan bir igkolu olup, lojistik olarak herhangi bir dezavantaji
olmamasi nedeni ile politiretamn ihracat potansiyeli de ihracat pazarlarindaki potansiyel de her
gecen giin artmaktadr.

Sirket satiy hedeflerinde ulagmada ve bilylimede, global rakiplerden Tiirkiye ve ihracat
pazarlarndan pay almada son 5 yil iginde bityiik bagar kaydetmistir. Haftalik yapilan satig
toplantilarinda, biligeye gdre ne durumda olundugu ve sektdr ve rakiplere iligkin bilgiler st
ybnetim ile degerlendirilmektedir.

Polillretan i§ kolunda; hammadde fiyatlan aylar ve yillar i¢inde petrole ya da arz-talebe bagh
olarak ciddi degigimler gdsterebildigi i¢in Sirket izleme gbstergeleri ciro degil, miktar bazh
belirlenmektedir. Bu anlamda biitge-gergeklesmeler de bu gekilde takip edilmektedir.

Sirket’in son 3 yillik satrg miktar ve ciro bilgileri, tirtin grubu ve yurtigi-ihracat dagilimda su
sekildedir:

SATISLAR i o . OveHaz 3 ar
KGClusnden | @ reraR m:;ru MIKTAR r«ﬂlgm MIKTAR Mng‘“ MIKTAR Mil;:"AR MIKTAR M"f:“
Yurtici Fatura 25033793 SSTI% 34439631 SS4S% 49391025 6TA% 32900412 TLSS% 62226750 71.08%
Avakkatn 11249971 2506% 16749283  26.97% 18293.692 2513% 10803801 2380% 20842710  2381%
Rigid 6616693  1474% 9872789 15.89% 23222542  3LW0% 16555997 3601% 31259889  35.70%
Flexible 2959494  659% 3104662  S00% 2978979  409% 1492956 325%  3.044043  359%
Case 391388 087% 746031  120% L186771| 163% 396734  086% 1150615  131%
Polyesicr 548477 122% 990915 160% 942627  129% 564542 123% 913927 Lii%
Hammadde 389616 0A7% 1320244 114% 2004176  275% 2675004 SA2% 4176909  4TT%
Diger Tio Mal 56623 013% 7362 001% 8794 001% 12019 0,03% 16388 002%
Eva 271650 061% 674218 109% 679844  093% 387859  0.84% 711084 081%
TPU 94425  021% 120825  019% 73600  010% 10600  002% 11175 091%
Suni Deri 2455456 S4T% 844303 136% 0 0.00% 1,00% 0 000%
thracat 19855605 4421% 27.674833  44.85% 23413948 3216% 13081058  18.45% 25324064  25.92%
Ayakiabi 11880225  2647% 11.893.045 19.15% 11807761 16.21% 7487862  1628% 14022308  16.02%
Rigid 5407561 1208% 10.552.115| 1699% 8274282  1L36% 4198817  913% 8301354 9.48%
Flexible 2490170 S55% 4765856 767% 271046 373% 6712305 L46% 2112840 241%
Case 3885 001% 27865  004% 42997 0,06% 20m2|  o00% 23289 0,03%
* Polyesier 2425 005% 101280 016% 1105 03% 15130 033% 282278 032%
Hammadde 47149 011% ; 325870  052% 304475 054%  S64636 L 113% 573135 0.65%
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Di:er Tic Mal 2,390 0,01%
Genel Toplam 44889398  100,0%
2018

SATISLAR !
TL Cinsinden | e TL gsmo
Yurtici Fatura 343.455.928  $8,79%
A akkaby 170.508.725  29,19%
Rigiil 77.963.653 13.15%
Flexible 41,846.330 7.16%
Case 5749187  0.98%
Polvester 6462.775  L11%
Hammadde 5.047.481 1,86%
Difes Tie Mel 948220 0,16%
Eva 3.699.398 0,63%
TPU 1813857 | 031%
Suni Deri 29.416.303 504%
Ihracat 240734179 41.21%
Ayakkabi 145.832.447 24.96%
Kigld 59758994 | 10,23%
Flexible 34.352.684 584%
Case 63.366 001%
Poly ester 250391  0.4%
Hammadde 466.737 8%
Diger Tic Mal 9560 |  0.00%
Genel Toplam 584.190.107  100,00%

Finans ve Risk Ydnetimi

3.801 i,01%
62.114463 100,00 %
2019

_411.204.415
| 215203.596 | 30,10%
98.504.539 | 13.78%
43.373.523 607%
10.186.038 142%
9.587.158 114%
12515951 | 1,75%
0 0.00%
9458085 | 132%
2701477 0.18%
9.674.047 1.35%
| 303.794.532 | 42.49%
134079450  18.75%
99.894.459 13.97%
65.591.686 9.17%
450034 | 0.06%
922.160 0,13%
2,851.171 0.40%
5571 0.00%
714998947 | 100.00%

TLCtRO | TLCIRO

9.778

0.01%

72804973 100,00%

10.
1.

2020

887.929
060.122

596.768 |

579.549
656.694
229,136

70.129
826292 |

734.693
0

305,120,023

147,
104.
47.

2,
2.

938.761.333.

053.618

892,516

347.245
861.405
044,144

809.554 |

111.540

5751%  633.641310 | 6750%  684.154.210
231,
295,
45,
15.

8.
20

24,70%
31.41%
4.86%
209%
0,92%
2,15%
0,01%
L15%
0,18%
0,00%
3L.50%
15.66%
11,17%
5,04%
0.0%%
0.22%
130%
0.01%
100.00%

3.926
45.981.471

1.01%

2021
Oca-Haz

212.990.678  2196%
363.269.632 | 37.45%
38412892 396%
10851706 112%
7927519 1.52%
43113770 4.44%
32504 | 0.00%
7205897  0.74%
39611 0.04%
0 000%
285845120 29.47%
143916824 | 1484%
104.177.335  10.74%
18213232 138%
77147 001%
2619.588 | 0.27%
1675872  L13%
822712 0.11%
969.999.330

100.00% |

8.856

A7.SS0.814

1,01%
1161 1) %

2020 Tem-
2020 Haz

70,53% 1.097.718.578

350.539.956
572.167.130

66.494.833

24,662,511
11226477
59.245.666
81.304
12.932.625
368.076

0

466278868

232.188.525
166.721.69%
45485.115
571.994
4.238.856
16.878.866
193.812

100.00%  1.563.997.446

$irket’in tm finansal hedeflerine ynelik giivenilir bir veri saglama altyapis: tasarlanmsg, bilgi
glvenligi altyapisi ve SAP sisteminin sagladips iz ile de izleme gtstergeleri -KPI’lar-
tanmmlanmugtir, KPI’lar haftalik-aylik ve yillik olarak iist ydnetime raporlanmaktadir. Bu
kapsamda, ySnetim kurulunun onayladif: biitge ve gergeklegmeler, fist ynetim ile aym: siklikla
yapilan toplantilar ile gbzden gegirilmektedir. Var ise sapmalar, kék nedenleri ve bu kapsamda
alinacak kararlar planlanmaktadir. Ust ybnetim ve bdltmlerine ve tim g¢alisanlarin

performanslanmn  degerlendirildigi Kimpur PYS, bu

ol¢limlenmektedir.
Sirket, alacak risk ydnetiminde bir finans kurulugu titizliginde ve donaniminda ¢ahgmaktadr.
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70,19%
1141%
36,50%
1,15%
158%
0.72%
iM%
0.01%
0,43%
0,02%
0,00%
2951%
1485%
10.66%
291%
,04%
0.27%
1.018%
0.01%
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Yurti¢i miigteriler icin; tlim yeni ¢aligilacak miigterilerin, finansal riski, risk degerlendirme
kuruluglanmn raporlari; kullanilan kredi-teminat durumu, ortaklik yapis: incelenerek, caligma
kriterlerine uygun ise olasi ¢aligma limiti olugturulur.

Caliglan kritik miisterilerin, 3’er aylik ddnemler ile finansal risk raporlan tekrarlanir ve {ist
ybnetime raporlanir,

Milgterilere tammlanan satig vadesi ve satig sekli dogrultusunda, pesin, vadesinde havale ya da
miigteri ¢eki ile gahyma geklinde galigma modelleri meveuttur, kimi miisterilerden riski
dogrultusunda “teminat mektubu” alinarak ¢aligilmaktadr,

thracat misterileri igin; tim galigilacak miigterilerin finansal risk duremu, o {ilke Eximbank
sigortast kapsaminda bir {ilke ise, Eximbank limit araghrmas: yapilir, limit tammrsa bu
dogrultudaki vade ve limit dahilinde galigilir. Bunun diginda pesin 8deme, akreditif, banka
avalli police, CAD ve benzeri garantili 5deme modelleri ile ihracatlar gergeklestirilir, Eximbank
diginda agik hesap limiti uygulanmaz.

Tiim milgterilerin blitgeye uyum, risk ve teminat durumu; CEO ve satig-pazarlama ekipleri ile
haftalik olarak degerlendirilir.

Sirket, satiglanm doviz baz fiyat ile gergeklestirir, thracat icin direkt ddviz bazh satiglar
yapilirken, i¢ pazarda da d8viz kuru bazinda ihrag kayith satiglar yine ddviz bazli
gergeklegtirilir. Difier satiglar ise fatura giini dviz kurundan TL’ye gevrilerek TL olarak
faturalandirilir, satig vadesi boyunca TL olarak sabit kahr, Kur bazl takip edilen satiglar da sz
konusudur. Sirket’in 30 Haziran 2021 Haziran itibari ile satiglannin %50°si d8viz bazh, %50’si
TL bazhdur.

Sirket’in hammaddelerinin %95 oraninda ithal ediliyor olmas: ve dviz yiikiimliiliikleri nedeni
ile Sirket TL satiglarinda da ddviz kurundaki dalgalanma riskini yonetebilmek igin riskten
korunma (hedging) politikasi ile hareket eder; hedging yapar ya da TL sati;1 kadar TL kredi
kullamr ve déviz alimi gergeklestirerek, vadesinde tahsil edilen TL ile kredi kapamasim
gerceklegtirir,

Sirket, nakit akiginin biltceye uyumunu haftalik olarak takip eder. Aylik olarak ydnetim
kuruluna yapilan “Mali Durum Sunumunda; ayhk ve kilmiilatif yillik mali tablolar, biitgeye
uyum, satiy miktarlan, Grlin-migteri ve {ilke kinhminda karhliklar incelenir, risk durumu
gbzden gegirilir, gerekli faaliyetler planlamr.

Kalite Giivence Cahgymalan

Kimteks’de kalite, firiin ve hizmetin dtesinde ySnetim kalitesi olarak degerlendirilmekte ve
biitlin ig stirecleri stirekli iyilegtirme anlayis ile sistematik olarak yénetilmektedir. Sirketin tiim
operasyonel is siiregleri, siiregler aras1 iligkileri ve stireg KPI'lar1 tanimlanmig olup y&netim
ekibi tarafindan haftalik, aylik, 3 aylik ve yillik toplantilar ile gdzden gegirilir. Performans
hedefleri ve ig sonuglar: arasinda farklihik tespit edilmesi halinde hizla aksiyonlar alinir.

Yilin son ¢eyreginde, CEO’nun liderliginde ydnetim ekibi tarafindan girketin SWOT analizi
yapilir. Analizin giktuarina gre kurumsal risk analizi detaylandirlir, kisa ve orta vadeli
aksiyonlar belirlenir. $irketin tiim kurumsal ve operasyonel risklerine dair aksiyonlar: Kalite

"‘_“'- Giivence Koordinatorltigtt, Finans ve Raporlama Miudlirlig tarafindan izlenip CEO’ya
= raporlanir, .
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ISO 9001 Kalite Ybnetim Sistemi, ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yénetim Sistemi, ISO 50001
Enetji Yonetim Sistemi belgelerine sahip Kimpur’da, uluslararasi standartlarin disipliniyle
kurumsal yapi desteklenir. Standartlar geregi yapilan sistem denetimleri ve {iriin slireg
denetimleri ile {ist y6netimin siirekli gelime ilkesine dinamik destek saglamr.

Is mikemmelligine giden yolda 6-Sigma, tasarim ve proses FMEA, IPK, 58 gibi metodolojiler
ile iy sonuglaninda iyilegirken geng kadrolanin da yetkinligi artirilmaktadr, Belgelendirilmig
yonetim sistemleri ve kullanilan metodolojiler ile verimlilik, miisteri memnuniyeti, ¢aligan
memnuniyeti, yeni ve rekabetgi firlinlerin pazara sunulmas: gibi ig sonuglarmn pozitif degerleri
her yil raporlanmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Altyapisi
Sirket, kurulusundan bugtine kadar bilgi teknolojilerine biiyitk Snem vermis ve bu alanda en
son teknolojileri blinyesinde bulundurmak igin bilgi teknolojilerine stirekli yatinm yapoustir.

Sirket, 4 yildur ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi belgesine sahiptir. Bilgi Glivenligi
Yonetim Sistemi, yirketin tiim birimlerinde uygulanmaktadir. Sirket, Bilgi Gtivenligi Yénetim
Sistemi’nin tiim gerekliliklerini yerine getirmektedir ve bunu yapilan i¢ denetimler ve bagimsiz
kuruluglarm dig denetimleri ile diizenli olarak kontrol ettirmektedir. Ayrica girket, Bilgi
Gtivenlifi Yonetim Sistemi’ni stirekli iyilestirilmek iizere politikalar olugturmugtur. Bu
doZrultuda da bilgi sistemleri i¢in, en glincel teknolojileri ve uygulamalan blinyesinde
bulundurmaktadar.

Sirketin bilisim sistemlerinde, 6 adet fiziki sunucu fizerinde caligan 31 sanal servis
bulunmaktadir. Bu sunucular igin 27 terabaytlik veri depolama kapasitesi ve ayrica 65
terabaythk yedekleme (nitesi bulunmaktadir. Sistem, 1 GBPS bant genisligine sahiptir ve
yaklagik 185 adet kigisel bilgisayan bilnyesinde barindirmaktadir. Sirketin tiim sunuculart igin
glnliik olarak bir merkezi yedekleme sisteminde yedek alinmakta, yine bu sistemlerin aylik
yedekleri ise farkli lokasyonlarda yedeklenmektedir.

Sirketin ana internet hizmeti saglayicis1 Tiirk Telekom'dur. Sirketin fabrika ve merkez veri
trafifi baflantisi, Tirk Telekom fiber internet altyapisi araciipn ile Internet Protokolil
Guvenligi (TPsec) 256 Bit kriptografik gifreleme metodu kullamlarak ugtan uca sifreli olarak
saglanmaktadir.

Kullameilar i¢in fabrika ve merkez lokasyonlarinda kablosuz aglar bulunmaktadir, Misafirler
igin ise 8zel olarak aynlmg farkh kablosuz aglar temin edilmektedir. Kullanicilan ve misafirleri
internet gikiglan igin 5651 sayilt Internet Ortamuinda Yapilan Yayinlarm Diizenlenmesi ve Bu
Yaymlar Yoluyla Iglenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanun’un gereklii olan
loglamalar tutan ¢éziimler bulundurulmaktadir.

Kaspersky, Sophos, Fortinet Firewall, Netwrix, gibi saglayicilardan temin edilmis olan ve
Sirket'in veri ve kayitlarim koruma amaci tagryan gok sayida glivenlik ¢8zlim{i meveuttur.,
Bu giivenlik ¢bzfimleri sayesinde sunucular ve kigisel bilgisayarlarda yer alan verilerin
glvenlig, yetkilendirilmesi, kriptolanmasi, loglanmas: ve saldirilara kars: korunmas: miimkiin
olmaktadir,

74 \'\\ Aynca yetkilendirme gahgmalarin daha da giivenli hale getirilmesi igin DLP (Data Loss
~— \~—Prevention) uygulamalar; ile galismalari da devam etmektedir. '
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Yine uzaktan gahgma ortam ile yetkili girket gabisanlarinin lokasyon gézetmeksizin esnek
¢aligma yontemlerinin aktif olarak kullanmas; imkém sunulmugtur ve bu imkén giivenlik olarak
yine kriptolu VPN (Virtual Private Network) ile desteklenmektedir. Sirket igerisinde tiim
kullamcilarin  mekéndan bagimsiz olarak haberlesme imkanlari igin, online toplanti
uygulamalan kullamlmaktadir. Bu uygulamalar toplant: odalaninda, konferas sistemleri ile
desteklenmektedir.

Kaynak kapasiteleri, ag trafigi ve yiikleri sirekli gozlemlenmektedir. Yeni kaynak
ihtiyaglarimin ortaya ¢ikmasi durumunda derhal gerekli prosediirler uygulanarak, yatirim
gereken konular i¢in biltgeler olugturulmaktadir,

Cesitli yetkilendirme yéntemleri ile ilgili veriyi sadece ilgili kigilerin gérmesi, degistirmesi ile
ilgili kontroller yapilmaktadir.

Ofis ve e-posta uygulamalan i¢in bulut tizerinde ¢ahisan Microsoft Office 365 programi
kullamlmaktadir,

Sirketin, {iretim, stok, lojistik, bakim, kalite, satinalma, yurtici satig, ihracat satig, dig ticaret,
muhasebe, finans gibi tlim operasyonlan igin diinyamn lider konumunda olan ERP yazilims
olan kurumsal i§ ¢5ziimleri sunan SAP (System Analysis and Program Development) programi
kullamlmaktadir. Ayrica iretim, stok ve lojistik operasyonlarin tamami, SAP ERP (Enterprise
Resource Planning) yazilim tizerinden el terminalleri ile anlik olarak takip edilmektedir,

Insan kaynaklan uygulamalar igin, bulut Uzerinde gahgan Datassist Bilgi ve Teknolojileri
A.§.’ye ait “Dakika Programi” kullamlmaktadir.

Sirketin tiim kalite sistemi QDMS yazlimi {izerinden takip edilmektedir.

Ar-ge stireglerimize destek olmak tizere Chemeter programi kullanilmaktadir.

Tiim iy stireclerinde dijital dSntislimt gergeklestirebilmek i¢in ve tlim bu sistemlerin sorunsuz
caligmasi igin girket bimyesinde i¢ kaynaklarda, bu konuda uzman personel
bulundurulmaktadir. Ayrica gerektifinde dig kaynaklardan damgmanhk, destek ve bakim
hizmetleri almak tizere anlasmalar da yapilmustir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme sitreci devam eden Snemli nitelikte firtin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn agia clkarmayacak nitelikte kamuya duyurnilmusy bilgi:

Kimteks Polifiretan Ar-Ge galigmalan kapsaminda tiriin cesitlilifi artirmak ve sektSrdeki lider
konumunu gliglendirmek igin tirtinlerini geligtirmeyi hedeflemektedir.

Ar-Ge faaliyetleri sonucu ylirtittiiilt projeler ve geligtirdigi tirtinler hakkinda makaleler yazip
gesitli platformlarda ticari sirr agiga ¢ikarmayacak detayda sunmaktadir.

Yurlttligt projeler Ar-Ge Merkezi olarak desteklendigi igin Bilim Sanayi ve Teknoloji
Bakanhig: tarafindan takip edilmekte ve ticari sim aciga cikarmayacak sekilde ilgili
platformlarda yaymlanmaktadir,

Tamamlanan ve devam etmekte olan Ar-Ge Merkezi projelerinin listesi agagidaki gibidir.
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PROJE ADI

Durum

3160772- Izolasyon Paneli Uretiminde Kullamlacak Yeni Nesil Yanma Direngli

. Emisvonu Disiik Polvester Poliol Sentezi ve Pilot Olcekli Uretimi

Tamamlandi

 3160598- Stiren Polimerizasyonu ile Polimerik Polyester Eldesi

| Tamamlandi

Poliiirea Poliiiretan Hibrit Sistem Gelistirilmesi

Tamamland:

Diistik Yogunluklu Poliiiretan Sistemlerin Gelistirilmesi

Tamamlandi

| Spor Ayakkabilarda Kullamilabilecek Ara Taban Polifiretan Sistem Gelistirilmesi |

Tamamiand:

1170106- Poliiretan Sistemler Igin 141b,365/ 227,245fa Gibi Halojen Igeren
Kabarma Ajanlarinin Yerine Alternatif Kabarma Ajani Sistemlerin Gelistirmesi

Tamamlandi

Sogutucu Sistemler Buzdolab Ureticilerine Ozel Yenilik¢i Urlin Gelistirilmesi

Tamamlandi

Dstik Maliyetli Yiiksek Mekanik Ozellikli Flexible Sistem Gelistirilmesi

Tamam]andi

Grantl-Stinger Vb Uriinlerde Kullamilan Yapistiricinin Mekanik ve Fiziksel
Performansinin Arttirilmas: Igin
Soguk/Sicak Baglayic: Gelistirilmesi

Tamamlandi

3170892- Ugucu Organik Madde Igermeyen Tek Komponentli Ekonomik ve
Kullanimi Kolay Politiretan Su 1zolasyon Malzemesi Gelistirilmesi

Tamamlandi

Iki Bilesenli Tay Yiinii Panel Uretiminde Kullanilacak Yanma Dayamumh
Yapistinc: Sistem Gelistirilmesi

Tamamiand:

Ogzellikli, Sert Ayakkab: Tabani Uretimi

Diigitk Yogunluklu ve Digiik Kalip Sicaklifinda Caligilabilen, Yiiksek Mekanik

Tamamlandi

'Kolay Iglenebilen ve Enerji Tasarrufu Saglayan Donmaya Direngli lzosiyanat
Gelistirilmesi

Tamamland:

UV Isimnlan Kaynakli Sararmaya Direncli Ayakkab: Sistemleri Gelistirilmesi

Tamamlandi

UV Dayammb Soguk Baglayict Sistem Gelistirilmesi

Tamamlandi

| Sogutucu Sistemler Icin Poliester Poliol Sentezi

Tamamland: |

Sorbitol ve Hint Yag Icerikli Polyester Poliollerin Sentezi, Sogutucu Sistemlerde
Kullamilan Sert Poliiiretan Kdpiiklerin Fiziksel ve Mekanik Ozellikleri Uzerine
Etkisinin Arastirilmas:

Tamamlandi

Hidroliz Dayamm Yiksek Poliester Poliol Sentezi ve Cizme Sistemlerinde
Kullammimn Aragtinlmasi

Stirekli Hat Yéntemi ile Sandvig Panel Uretimine Uygun Poliester Poliol Sentezi
| ve Sistem Gelistirilmesi

Mobilya Sektdrii Igin Diigitk Kalip Sicakliginda ve Genis Bir Oran Arahiginda
(alisabilen Cold Cure Sistem Gelistirilmesi
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Tirkiye ve Iran Otomotiv Sektéril I¢in Yeni Su Bazli Integral Sistem | Tamamlandi
Gelistirilmesi
Dalli ve Lineer Polimerik Polioller Kullamlarak Is Giivenlii Ayakkabi| Tamamlandi
Sistemlerinde Yopunluk ve Maliyet Diislirlilmesinin Arastinlmas:

Lineer Polimerik Poliol Yardimiyla Dilgilkk Yogunluklu Polifiretan Sistemler Tamamland:
Geligtirilmesi ve Bu Sistemlerin Spor Ayakkabi Alt ve Ara Tabanlarinda
Kullaniminin Arastirilmas

3190331-Epoksidize Soya Yadi Bazli Biopoliol Eldesi ve Esnek Polifiretan Tamamlandi
| Sistemierine Entegrasyonu _—

3191119- Halojen Igermeyen, Yanma Geciktirici Katki Ajanlarinn | Devam
Sentezlenmesi ve Politiretan K&plik Sistemlerinde Yanma Dayanimna Olan | ediyor
Etkilerinin Arastirilmasi

Poliester Poliol Sentezinde, Yeni Katalizdr Caligmasi ile Proses Siiresinin Tamamland
Kisaltilmasi, Prepolimer Renk lyilestirmesi ve Ayakkabi Sistemlerindekil
Performans Degisimlerinin Incelenmesi |
Biobazl1 Poliester Poliol Sentezi ile Hidrofobik Cizme Sistemlerinin| Tamamlandi
Gelistirilmesi

Stirekli Hat Yontemi ile Diiglik Maliyetli Sandvi¢ Panel Uretimine Y&nelik| Devam
Sistem Gelistirilmesi ediyor
Iran Mobilya Endiistrileri Igin Distik Yogunluklu Esnek Kopiik Sistemi| Tamamland
Gelistirilmesi |
Otomotiv Sanayinde Kolgak ve I¢ Gitvenlik Pargalarinin Uretimi Igin Semi-Rijit| Tamamland:

 Politiretan Sistem Gelistirilmesi

Biobazl: Plastifiyan Sentezi ve Poliester Bazli Terlik Taban Sistemlerinde Katki| Devam
Malzemesi Olarak Kullaniminin Arastirilmas: | edivor

A++ Ve A-+++ Enerji Verimlilgi Saglayan Buzdolaplarninda Kullamlmak Uzere,| Devam
Yeni Nesil ve Ekonomik PU Sistemlerin Geligtirilmesi ve Uygulama| ediyor
Yontemlerinin Arastirilmasi

Ayakkabs Sistemlerinde Kullamlan Polyesterlerin Reaksiyon Sitresinin Min %10| Devam
Azaltilmasi Igin Proses Optimizasyonu ve Alternatif Sentez Yontemlerinin| ediyor
Arasunhp, Uygulanmasi

"Tedarikten Satiga Yerli Uriin” Programmmz Kapsaminda Polyester| Devam
Uretimimizde Kullamlan Adipik Asit’e Alternatif Yeni Hammadde Sentez ve| ediyor
Laboratuvar (‘alismalan Yapilmasi

-30C Sicakhifa Kadar Elastikiyetini Kaybetmeyen, Fiziksel Dayamm Yiksek
Ayakkab1 Taban Sistemleri I¢in Yiiksek Molekiil Agirhkh Polyester Sentez
(alismasi ve Uvgulamalan ¥

Devam
ediyor
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Polyester ve Polieter Polioller Kullamilarak Viskoelastik Ozellikli Hibrit| Devam
Politiretan Taban Astar1 Sistemi Gelistirilmesi | ediyor
Politiretan K&pligtin Esnekliini Arttiran ve Prepolimere Donma Dayammi Devam
Saglayacak Plastifivan Sentezi edivor
Tren Koltugu Igin EN 45545-2 Standartina Uygun Yanma Dayammina Sahip| Devam
Politiretan Siinger Gelistirilmesi ediyor
Zemin Kaplamasinda Kullamimak Uzere Meveut Urtinlere Gére Daha Ekonomik| Devam
| Altenatif Hibrit Poliire Gelistirilmesi ediyor

7.2. Baghca sektbrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gbsterilen sektSrier/pazarlar ve ihragginin bu sektrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklkmda bilgi:

Kimya sanayi, afirhkh olarak sanayiye hammadde ve ara tiriinler imal eden bir sektrdtir. Genis
bir firlln gamina sahip olan sektdr, satiglarmin sadece tigte birini dogrudan tiiketicilere
yonlendirmektedir. Dogrudan tiketicilere ydnelik olan kimya sektdrii pazan ise biiyiik
¢ogunlukla ilag sektdriinden olugmaktadar.

Kimya sanayi, farkl iretim sektSrlerine hizmet sunmas: nedeniyle ekonomide bliytik bir Sneme
sahiptir.

Kimya sektdrli, yapisal olarak yilksek katma degerli tirlinler {iretmekte olup bu da sektdriin
yapismn yogun sermaye ve teknoloji odakli olmasina neden olmaktadr.

Kimya sanayi, Tiirkiye’de Sanayi ve Teknoloji Bakanh@i’mn Yiksek Teknolojiye Gegig
Programu kapsaminda destekledigi 9 ana sektdrden biridir, Bununla birlikte Makine, Celik,
Bilisim ve Yazilim, Elektrik ve Elektronik, Otomotiv, Ingaat, ilag ve Gida sanayi, en ok hizmet
ettifi sekttrlerdir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhig’nin yaymladigh 2020 Kimya Sektsrii Raporu’na gore, genig iiriin
yelpazesine sahip olan kimya sektdriinde kullanilan hammaddenin yaklasik %70’1 ithal
edilmekte, %30°u ise yerli iretimle karsilanmaktadir.

Genel ekonomik aktivitedeki dalgalanmalar agisindan ncl bir niteligi olan kimya sekt8riinde
ciro son yillarda gliclt bir seyir izlemektedir. 2017 yihnda kimya sektSriintin cirosu 83,7 milyar
TL, tiretim degeri 75,9 milyar TL, katma degeri ise 19,3 milyar TL olarak gergeklegmigtir,

Dinyamn 18. en bliylik ekonomisi olan Tiirkiye, diinyada {iretimden satiglarda;
» Kigisel bakim diriinlerinde 17. sirada,
» Inorganik endiistriyel kimyasallarda 19. sirada,
* Polimerlerde 21. sirada,
» Ozel kimyasallarda 22. strada,
,  *llaglarda 27. sirada,
» Petrokimyasallarda 44, siradadir.
Ttirkiye’nin kiiresel kimyasal Jhll'acatmdah pay1 %0,5°tir.
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Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanhig: 2020 Kimya Sektor Raporu
Sirketin Grettigi “politiretan sistemler”, diinya kimya sektdrlinde dnemli bir paya sahiptir.
Poliitretan Deger Zinciri kapsaminda diinyadaki tanimlar agagndaki gekildedir.
Hammaddelere gire;

» Diizosiyanatlar (MDI, TDIL, HMDI, IPDI, HDI)

» Polieter Polioller

» Poliester Polioller

»PTMEG
Uriin Tiiriine Gore;

» Flexible Kopiik Sistemleri

»Rijit Koplikler Sistemleri

» Kaplama Sistemleri

» Yapigtiricilar

> Baglayicilar

» Elastomerler

»RIM

» Termoplastik Poliiiretanlar (TPU)

» Boru IzolasyonSprey Sistemleri

» Gilnes Paneli ve Panjur vb.
Son Kullanicrya Gire;

» Buzdolab

» Otomotiv

» Yapi-ingaat

» Elektronik

> Ayakkabi

»Mobilya-Yatak

> Ambalaj

> Tekstil

» Medikal

» Giineg Enerjisi
Global poliiiretan tiretiminin ulagilabilen 2017 verilerine gére* toplamda 23.356 kton oldugu
bilinmektedir. 2020 tahmininfh 28.625 kton olmasma kargin gergeklesen global poliftiretan
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tiretiminin 23.890 kton (Tablo 2) oldugu belirtilmistir.** 2026 yilnda politiretan {iretimi

tahmini 27.610 kton olarak verilmigtir.
§
: -
nn
8bigelere Gdre Poliliretan Tilketimi
NAFTA 4750
Gliney Amerika 975
Cln 11600
EMEA 7250
Asla Pasifik 4050

Buna gére Poliliretan titkketimi diinya genelinde yildan yila artig g8stermektedir,
Diinya lizerinde polifiretan tiiketiminin ortalama her gegen y11 %35 arttig 6ngtriilmektedir.
Cin 11.600 kT ile diinyanin en gok polifiretan tiiketilen bslgesidir.
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MEA 1345

*A. Austin, D. A. Hicks, A review of the global PU industry 2016 and outlook for 2017, PU
Magazine

** Market volume of polyurethane worldwide from 2015 to 2020, with a forecast for 2021 to
2026

“IAL Consultants tarafindan yaymlanan POLYURETHANE CHEMICALS AND PRODUCTS
IN EUROPE, MIDDLE EAST & AFRICA (EMEA), 2021 raporuna gdre gitketin yogunluklu
faaliyet gdsterdigi EMEA b&lgelerinde toplam poliiiretan firlinleri fretimi 2020'de pandeminin
de etkisi ile 5,96 milyon tondur ve genel pazar 2019'a kiyasla %7,6 azalmistir.

Ancek poliiiretan {iretimi yeniden artmaktadir ve 2021 igin %4,7lik bir bilylime
beklenmektedir.

2020-2025 ddneminde, bdlgede en az 3.5% yillik Pazar bitytimesi 8ng6riilmektedir.
Tiim PU Uriinlerinin Toplam EMEA Uretimi ve Bolgelere Gore Bitylime Oranlar, 2020-

2025 (Ton) .
| | 2020-2025
2020 2025 donemi yilhk
Bolge (Ton) | (Tom) | biiylime
| | oram (%)
Western Europe 3.350.000 | 3.870,000 | 3.1
Gemmal & Eastemm | 1 660,000 | 2,000,000 | 3,7
| . LiT{]‘Ee |
Middle East & Africa | 920 1,130,000 | 4.6
EMEA 5,960,000 | 7.000,000 | 3.5
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2020 PU URUNLERi BOLGESEL DAGILIM!

® BATIAVRUPA  » ORTAVE DOSU AVRUPA  » ORTA DOBU VE AFRIKA

PU tirlin gruplan dagiliminda;

Sert képtk, esnek kdpligil gegerek 2020'de en bityiik firiin segmenti haline gelmigtir ve toplam EMEA
politiretan firetiminin %33,6'sin1 olugturmaktadir.

Bunu %32,6 ile esnek koptik takip etmektedir. Politiretan CASE pazarlan arasinda en bityik driin
grubu, toplam EMEA PU firetiminin %14,3'linti olusturan poliiiretan kaplamalardir.

MDI ve TDI'nin EMEA titketimi 2020'de sirasiyla 1,83 milyon ton ve 600.760 ton olmustur. Bu,
2019'a kiyasla MDI igin %-6,3 ve TDI igin %-9,6'lik bir y1llik deBisimi temsil etmektedir. 2020°de
EMEA'da PMDI 1,57 milyon ton ile agik ara en ¢ok tiiketilen izosiyanat olmugtur.

2019 yihinda, MDI pazanmn dengeli bir arz ve talep tablosuyla olduk¢a istikrarli oldugunu

gorllmUstitr. 2020'nin baginda, COVID-19 nedeniyle talep zayiflamig, ancak ingeat ve beyaz egya
faaliyetlerinin hizla artmasi nedeniyle beklenenden daha izl toparlanma yasanmugtur.
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2020 EMEA URUN GRUBUNA GORE DAGILIM

= Yapistincilar ve Sizdirmaazar
» Balayicilar
= Kaplemalar
= Elastomerier (Ayakkabi, TPU

vb)
= Flexible Kbplk

Rigid Kbplik

* IAL CONSULTANTS - POLYURETHANE CHEMICALS AND PRODUCTS IN EUROPE,
MIDDLE EAST & AFRICA (EMEA), 2021 PRESS RELEASE

Sirket’in Sektdrdeki yeri
Politiretan sistemleri, GTIP kodu dahilindeki kimyasal sektérlerin bir kismim olugturmaktadur.
Bunun yaninda gok farkli alt gruplar da meveuttyr,

Sirketin ihrag ettigi tirlinler GTIP Guimriik Tarife Cetvelinde 29, 38 ve 39 kodu ile yer almaktadir.

IAL CONSULTANTS - POLYURETHANE CHEMICALS AND PRODUCTS IN
EUROPE, MIDDLE EAST & AFRICA (EMEA), 2021 raporunun Tiirkiye pazarma
iligkin agafndaki béliimlerinden yararlamlarak Pazar biiyitkliigli tablosu hazirlanmigtir.

PU EMEA_Adhesives and Sealants_Jun21 s. 104-106
PU EMEA_Binders_Jun21 s, 86-88

PU EMEA_Coatings Jun21 s. 138-140
PUEMEA_Elastomers Jun21 s, 122-124

PU EMEA_Flexible Foam_Jun21 s. 138-140

PU EMEA_Rigid Foam_Jun21 5.188-190

- Tlrkiye’de poliiiretan pazannin 538 bin ton dolayinda oldugu digiintilmektedir. Sirket’in
faaliyeti olan sekttrlere yonelik Pazar bitytikluzi, (polieter foam -slabstock sektdrii igin
kullamlan politiretan sistemleri harig) — 450 bin ton dolayindadir, 7

r,d-li,;i S

3.9)]\ ' 96 _
/ 7 TORHYE&HMEMJ:N X
Wsbiran (Ff 11 Fingl
S ! %"w-.m v !
Bk I kfler VD878
OV

!




Yapytingiar & Szdimaziar s . .=-| '|

Otomotlv Yapigtincilan _ 1.300 1310 | 1.290 1300 1200

! Ingaat Yapytincilan 1740 1.800 1.810 1.800 1.800
Ingaet Sizdirmazlik hammaddeleri ' 800 | 830 860 | 880 | 875

| - Ambals] Yapgtmeian, . 1220 1240 | 1.260 | 1300 1.350
| Ayakkabi Yapistincilar: : | 1.930 1.940 1970 2.000 1.950
Monta) Yapistincilan ! 922 | 968 985 1000 950
Dikier / Belirtiimemis Yaptinciiar | 334 119| 425 M0 s
Bajlayiciar | 1435 1520 | 3548 1.560 | .50
... Qrman Granleri Bagiayicilan .- 5% 950 - m = 970
. Kauguk Ordnler Baglayicilan 529 | 1] .-i"é‘ . 580 . 50|
Kaplomatwr | sam 075 g @m0 e

| Yapringaatta Kullanilen Kaplamaler . - - 930 .. 340 930
Endustriyel Kaplamaler 3510 4.080 4.200 | 4200 4.100
Bakim Keplamalan B |- 13.100 13.700 | 14.200 - 14500 W10

| Plastik Kaplamalar . m 14 765 10 - 720
{at, Tank, GOverte Kaplamalan . 840 870 %05 - 5w ..
Tekt!l ve Deride Kullanifan Kaplamalar | 6,730 | . s.sso! 7.200 | 7300 7200/

| Tagimacilik - Otomotlv OEM Kaplamalan | 1.660 1.750 ' .1.650 1.500 1300
Tagimacilik - Otomotiv Tamir Kaplamalan ' 43%0 | 4.550 | 4,Zg_o‘| L4800 | _4.500
Tagmacihi-Ticarl Areg Kaplsmalan . 319 330/ 30| 300 340 |
Tegimacilik - Denlzcilik Kaplamalar : 2810 2.500 290 2750

| Tagimacilik - Dier Bellrtlimemis Kaplamalar 158 | 165 o, 10 | 180
Abszpve Mobiya Kaplamalan BOW, 23S0, 24 2000 20500
Eastomes = = . . 85w - s4%e2  100.725 lo5.782  110.665
| DbkmeEktomerer R 7 1440 1480 1500 1550
Lifler/Spandex Elastomerier | 1225, 12740 12800 12800 12200

| Ayakkabt Elastomerter | 49.030 53,980 59.630 64,960 71000 |
|  RIM/RRIM Elastomerler L LLA76 s _in _As
| Semtetik Derl Elastomerierl B0 2 zo.a7o| 20.000 | 19.500
|  Teknlk Mikroseluier Elastomerler [ _708 .14 L1500 . 150 740
| _TPU Elastomerier o . 5.090 . 5440 ..5.530 _.5600 5500
| Esnek Képlik — _ 151480 157.300 248.130 m.m| 138,100
Otomotiv Koltuk Sistemler] . 36350 _ 18000| 16200 15.000 13.7ou|
Hal Alti K8pUK Sistemler] | 2480|2980 2850 L2700 2450

| Ticar Arag Kaltuk Sistemler - 4.940 | 5.100 . 4.800 ..4.500 | 4.250
Mobilya Bllesenler K8p0k Sistemier] _ 2.630 2650 | 34|  aaw0 3350
Yanmaya Direncli HR K5piik Sistemler] | 8.200 8250 _ 7900  7.800 7.800 |

l_ Integral Sistemler 2,500 2,400 | 2.150

Po Dk Sistemler —

kS

| _SembRyitkopokder 440 | 4.800 4.700 4600 4500
.. Jagmacilik-Diger K8pak Sistemler ... 1550 . 1680 1.600 | 1500 . 1300
Miskoelastlk Kbpikder | .. 6100 €120 6100 610 5500/

| Sert K3pdk Sistemert 206230 | 213,190 25430 a5420 07000
OCF - Sert Kbplk Sistemier] 17.600 18130 18.400 18.500 18.000

Kaltplanmig Rt KBpak Sistemler 3.270 3,400 . 3.480 3.500 3450
Yalm Levhalan 180 1880 1900 L] 1.900
Cont.PanelSitemien 6660 0260  9s0 0w oo |
_ Discont, Panel Sistemledt 18.980 19.410 19.500 20.000 19,500
Boru lzolasyon KopOk Sistemler! 4.5% | _4.820 4980 5.ooo| 4.900

. Buzdalabs rjit sistemiert 83480 | 85.940 86.870 | 85.920 £9.350
Slabstock KBpik Sistemlerl 2.950 3.030 3090 3.100 3.000 |
_Sprey KBpUk Sistemleri | 6.920 7.320 7.470 7.500 7.400

| Genel Toplam sieass|  seeass 538.081 | 538572  538.075



» Ayakkabi Sektérly
© Ayakkabi tabani ya da terlik iireticileri igin sistemler,
o ls emniyet ayakkabus: tireticileri igin sistemler ve
o Cizme iireticileri igin sistemlerden olugmaktadar.
Bu sektbrde firetim yapan firmalarin yilda yaklagik 70 bin ton hammadde tiikettigi (IAL

Consultants Raporu - PU EMEA_Elastomers Jun21 s. 122) dogtintlmektedir. Tiirkiye,
ayakkab ve terlik tiretiminde etkin bir tiretim merkezi olup ciddi bir ihracatg1 konumundadir.

Kimpur, ayakkab: sistemlerinde 2021 Haziran ay: itiban ile son 12 aylik toplam yaklasik 35
bin tona ulagmgtir.

Yurtici satiglar 2021 Haziran ay: itiban ile son 12 ayhk toplam yaklagik 21 bin tondur, S6z
konusu satg hacimleri ile Sirket %29 ile Tiirkiye pazannda en ytiksek paya sahiptir,

Bu sektdrde, diger politiretan sistemlerindeki gibi global iireticilerle rekabet daha azdir, daha
¢ok yerli treticilerle rekabet edilmektedir.

>Yapi-Insaat, Sogutma, Mobilya ve Diger Sektdrlerde kullanilan Rijit-Sert-Kopiik
Sistemleri

Buzdolab sistemler,

Sandvig panel sistemleri (Konti-Diskonti),
Soguk oda sistemleri,

Boru yalitim sistemleri,

Gflines paneli sistemleri ve

o Ahgap muadili sistemlerden olugmaktadir,

Bu sektdrlerde iiretim yapan firmalarin yilda 217 bin ton (IAL Consultants Raporu - PU

EMEA_ Rigid Foam_Jun21 s. 188) hammadde tikettigi dligtintilmektedir.

Tirkiye, Argelik ve Vestel gibi yerel biiylik {ireticilerin yam sira global {ireticilerin

Turkiye'deki operasyonlar1 sebebiyle buzdolabi tiretiminde bllylik Uretim merkezlerinden

biridir.

Kimpur da Tirkiye’nin 8nde gelen firetici firmalarmin ana tedarik ¢isi konumundadir. Bu

sektdrde Basf, Dow Chemicals, Huntsman, Covestro, Wanhua gibi global rakiplerle rekabet

edilmektedir.

Sandvig panel olarak tanimlanan, konti izolasyon panellerinde de Tiirkiye bityttk bir tiretim

merkezi konumundadir. Kimpur, Titrkiye’deki yerlesik iiretim yapan yaklagik 20 panel

Ureticisinin %70°inin ana tedarikgisi konumundadr.

Bu iki ana faaliyet alam diginda, birgok alt sektdrde daha rijit kdpiik sistemleri kullaniimaktadir.

Kimpur, rijit sistemlerinde 2021 Haziran ay1 itiban ile son 12 aylik toplam yaklagik 39,5 bin
, tona ulagmugtir,

2021 Haziran ay: itibar ile yurtigi satiglarmn son 12 aylhk toplami yaklagik 31,2 bin tondur. Bu

satig hacimleri ile sirket %14 ilzTﬂrkiye pazarinda en yliksek paya sahip firmalardan birisidir,
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» Otomotiv ve Mobilya Sektoriinde Kullamlan Flexible -Esnek- Kopiik Sistemleri
Ofis mobilyalari-ofis koltuklar i¢in sistemler,
Otomotiv sektdril icin sistemler*,
HR kopiik sistemleri,
Viskoelastik Sistemler,
Integral sistemler ve
o Filtre sistemlerinden olugmaktadir.
*Binek arag, otobiis, kamyon, traktor tiretimi

Bu sektbrde iretim yapan firmalarin yilda yaklagik 138 bin ton hammadde tiikettigi
dugtintilmektedir. Slabstock yatak fireticilerinin kullandifi “polieter foam” Sirket’in {irfin
gamnda yer almamaktadir. Bu sektr harig , toplam Tiirkiye esnek kaptik sistemleri pazarmin
bliytkldgt 2020 yih itibarya yaklagik 50 bin tondur. (PU EMEA_Flexible Foam_Jun21 s, 138)

Tirkiye, otomotiv dretiminde de bir iiretim merkezidir ancak lisansh dretimler ya da
uluslararas1 treticilerin yurtigindeki yerlegkeleri seklinde olan retimde, hammadde
tedarigindeki hakimiyet global tireticilerdedir. Ozellikle otomotiv sekt8riinde, model bazinda
projelendirmeler yapilirken “onayh tedarikgiler” ile hareket edilmekte ve Kimpur gibi yerli
tireticilerin onay almas: uzun stire alabilmekte, direngle kargilasilabilmektedir.

Buna ramen, otobils, kamyon tiretimi igin gerekli onaylar alinmig, galigmalar hiz kazanmgtir.
Binek oto igin de onay siire¢leri devam etmektedir.

Kimpur, esnek képitk sistemlerinde 2021 Haziran ay itibari ile son 12 ayhk toplam yaklasik
5,2 bin tona ulagmgtir.

2021 Haziran ay: itibari ile yurtigi satiglarn son 12 aylik toplami yaklagik 3,1 bin tondur. Bu
satig hacimleri ile girket %6 ile global {ireticilerden sonra gelmektedir.

Bu sektdrler diginda, yatak iireticilerinin kullandi: slabstock pu sistemleri diginda, toplam 450
bin ton i¢inde, Kimpur'un 2021 Haziran ay: itibar ile son 12 ayhk toplam yaklagik satig miktar:
olan 68,9 bin ton ile %15,3 gibi bir pay1 oldugu diistinitimektedir.

Sirket’in sektSrdeki avantajlan;
» Sirket ilk yerli sermayeli sistem evi olarak, uzun yillara dayanan bir tecriibeye sahiptir.

» §irket; etik deferlere, insana, gevreye, calisanlarna, misgterilerine verdigi deger ve
iletigim dili, kurumsal yapis1 ile tercih edilen bir firma konumundadir.

» Yurtici ve ihracat pazarlarinda, marka bilinirligi ve genig bir migteri ag1 vardr.

»Yurtdiginda, en etkin oldugu tllkede dahi pazar pay1, o lilkenin politiretan titketiminin
%5’ gegmemektedir, yiiksek bir ihracat potansiyeli s6z konusudur.
. » Birden gok sektdre tirlin sati1 yapildigz icin, sektbrlerin olasi ekonomik durgunluklar ya
da sezonsal degigimlerinde, Sirket faaliyetine iz kesmeden devam edebilmektedir.

» Ar-Ge, firetim ve satig ekibi ile donammls, yliksek tecrilbede, vizyona odaklanmug etkin
bir insan kaynag altyapis1 vardir, Sirket’in pazar konumunu koruma tercih nedenidir.
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» Teknik Destek ekibi, satig sonrasi, yurtdig: dahil en geg 2 giin iginde tiim problemlerde,
destek ihtiyaglarinda miigterilerinin yamndadr.,

»Kimpur Ar-Ge laboratuvarimn, pazara yeni iirlin sunma hz en fazla 3 aydir. Global
rakiplerine gore, olas: miigteri ihtiyaglarna, beklentilerine uygun 6zel ¢6ziim sunma
hizinda gok Sndedir.

» Ar-Ge-, konusuna odaklanmig deneyimli kadrosu ile milsterilere; daha az enerji tiiketen,
daha az su kullanan, daha az atik ¢ikaran, daha diistik gramajda Uriinler {iretilmesini
saflayan {rlinler tfasarlamakta, toplam maliyette avantaj yaratacak ¢Oziimler
sunmaktadir,

» Sirket satig hacminin yiiksek olmasi, kapasite kullanim oranlannin yliksek olmast; {irlin
maliyetine diigen (retim maliyeti tutarm ddglirmektedir, rekabette avantaj
yaratmaktadir.

» Hammadde tedariginde, yurtiginde sektériin en bilyitk alicilarindan biri olmas: sebebiyle
rakiplerine oranla avantajh fiyattan her dénem hammadde tedarigi yakalayabilme
{istiinl0zt vardir,

» Sermaye glicll ve kredibilitesi nedeni ile, degisen hammadde fiyatlari dogrultusunda
billyllyen igletme sermayesi ihtiyaglarina mzla adapte olabilmektedir.

» Ayakkab: sektdriinde daha kiigiik ve orta 8lgekli tilketim miktarlan, isletme sermayesi
degigimleri nedeni ile vadeli ve TL {izerinden ¢aligmay: tercih eden, bilyiik miktarlarla
ithalat yapmaktan kagnan firmalarda, global firmalar rekabette etkin olamamakta,
tercih edilmemektedir. Bu pazarlarda Kimpur daha giicli konumdadr.

» §irket ayakkab: sistemlerinde kullanilmak {izere polimerik polyol iiretimi yapmaktadir.
Bu liriin ayakkab: sektoriinde iiriin kalitesini arttirica bir unsura sahiptir. Sirket bu {iriinii kendi
ayakkabi sistemlerinde ana {irfin olarak kullandig1 gibi, yerli ve global rakiplerine de
satigim yapabilmektedir,

» Sirket, beyaz egya veya izolasyon panelinin yer aldif rijid i kolunda ise global firmalar
ile Gistiin Urfin performans: ile rekabet edebilen yerli firetici konumundadir. Yerli
rakipler, bu sektdrde hem uygun iiriin ve kalite beklentilerine cevap verememekte hem
de biiyilk {ireticilerin yiiksek igletme sermayesi gerektiren taleplerine uyumn
safflayamamaktadir. §irket bu {riin grubunda da avantaji konumu ile gl
kazanmaktadar.

»Kalite Gllvence altyapisi, uzun yillara varan deneyimli kadrosu ile, sistem kurgusunda ve
sistemlerin yagatilmasmda bagarilidir. SektSrde ihracat icin zorunlu olan kalite
sertifikalani, CE belgeleri, REACH sertifikalan diizenli bir sekilde yenilenmektedir.

» Kurumsal stirdiirtilebilirlik ¢aligmalarinda, sektérde dne ¢ikan galismalari 3z konusudur.
“Yesil Kimya” olarak tamimlanabilecek, daha az enerji kullanan, ¢evreye daha az zarar
veren lirlin tasarimlan vardir ve devam etmektedir.

» Cok ytksek olmayan {iretim maliyetine ragmen, yliksek isletme sermayesi ve Ar-Ge ve
tretim deneyimi ihtiyaci nedenleri ile yeni yatinmeilarin hedef sektdrii olmas:
zorlayicadir.

Sirket’in sektdrdeki dezavantajlan:
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» Kullanilan hammaddelerin tamamina yakin ithaldir. Olas: tedarik problemlerinde, Sirket
yliksek kapasitesi nedeni ile alternatif kaynaklardan tedarikte zorlanabilir.

» Ihracat agisindan navlun fiyatlari, ihracat yapilan tilkelerdeki glimriik vergileri, gevresel
diizenlemeler, birtakim kisitlayici tedbirler alinabilir.

> Sitket’in faaliyet gosterdigi sektdrlerde global rakiplerinin boyutunun gok bliyiik olmas,
olas1 daha diiglik kar marjlan ile sektdrden daha yiiksek pay almak istemeleri Sirket'i
zorlayic1 olabilir.

»Sirket’in jhracat yaptifi bazi pazarlarda yerli treticiler tegvik edilebilir ve koruyucu
birtakim tedbirler alinabilir, ihracat hacmini olumsuz etkileyebilir.

7.2.2, Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ibra¢¢inin net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisma gbre dagalimi haklanda bilgi:

2021

e 2018 2019 2020 | P
e MIKTAR M“;TAR MIKTAR Muf/'fm MIKTAR Nmf/fm  MIKTAR M'].‘EAR
Yurtii Fatura 25033793 S577% 34430631  8545% 49391025 67.84% 32900412  7L55%
Ayakkabr 11249971 2506% 16749283  2697% 18293.692  2513% 10.803.801  23.50%
Rigid 6616693  1474% 9872789 1589% 23222542  3190% 16555997  36.01%
Flexible 2950494 6,50% 3104662  S.00% 2978979  4,09% 1492956  325%
Case 391388 087% 746031  120% 1186771  163% 396734 0.86%
Polyester 548477  122% 990915  160% 942627  129%  S64.542 1.23%
Hammadde 389616 087% 1329244  214% 2004176  175% 2675904  5.82%
Dizer Tic Mal 56623 013% 7362 0,01% 8794  001% 12019  0.03%
Eve 271650 0.61% 674218 L09%  679.844  0.93% 387859  0.84%
TPU 94425  021% 120825  0,19% 73600  010% 10600  0.02%
Suri Deri 2455456  S4T% 844303  136% 0 0.00% 0,00%
thracat 19.855.605  4423% 27.674833  4455% 23413948  32.16% 13081058  28.45%
Avakkaby 11.880.225  2647% 11.893.045  1918% 11807761  1622% 7487862  1628%
Rigid 5407.561 12,05% 10552115  1699% 8274282  1136% 4198817  9.13%
Flexible 2490170 5855% 4765856 7,67% 2710746 3% 672305  146%
Case 3885 001% 27865  0.04% 42997  0.06% 202 0.00%
Polyester 24225  0.05% 101280  016% 173509  024% 151390  0.33%
Hammadde 47149 011% 325870  052% 304475  054% 564686  1.23%
Diger Tic Mal 2390 0.01% 8801  001% 9778 001% 3926 001%
Gempl Toplam 44889398  100.00%  62.114463  100.00% 72804973  100.00% 45981471  100.00%
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IHRACAT SATISLARI
(KG)
Ortadoj:u ve Korfez Ulkeleri
Tiitkiyc*
Afrika Ulkeleri
CIS Ulkeleri
Avrupa Ulkeleri
Asyn Ulkeleri
Amerika Ulkeleri
Genel Toplam

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistlt unsurlardan etkilenme durumu

haklanda bilgi:

2018

KG
4.163.354
9.232.072
3.147.754
2,158.228

958.978

195.220
0
19.855.605

KG %
20.97%
46.50%
15.85%
10.87%
4.83%
0.98%
0.00%
100.00%

2019

KG
7.876.088
11.686.679
2.329.154
3.300.550
2.000.431
410.348
71.583

KG %
28,46%
42.23%
842%
11.93%
7.23%
1.48%
0.26%

27.674.833 100.00%
* Thrag kayith ve serbest bdlgeye yapilan ihracatlar eklenmigtir.

2020 _

KG KG%
7.108.984  30.36%
6.594.152  28.16%
3.742.870  15.99%
2997218 12.80%
2449256 1046%
444372 190%
77.096  0.33%
23.413.948 | 100,00%

2021 Oca-Haz

KG
1,480,902
4,436,638

3,799.773

1.654.510
1,562,120
147.116

0

13.081.058

KG %
11,32%
33.92%
29.05%
12.65%
11.94%

1.12%
0.00%
100,00%

Deprem, savag, politik ve makroekonomik problemler gibi olagantistti problemlerin ortaya
¢ikmasi halinde sati§ miktarlari azalabilir, ihracat negatif etkilenebilir.
7.4. Thragemin ticari faaliyetleri ve karhhf agisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-

ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
tl¢lide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Sirket’in 17 adet markas: vardir. Bu markalar tescil edilmigtir veya tescil edilmek tizere bagvuru
yapilmug ve Sirket tarafindan takip edilmektedir. Markalarin korunmas, taklit edilmemesi igin

onlem alinmasi Snemlidir.
AA
AKER PATENT
MARKA DURLM RAPORU
Marks Ash Durum Nics 8uwh Begvirru No Yerdloma Tarthi Nz Sauhy Bapnru Ko | Yeclanme Tarihi
Tescll b1 /a0¢ 2R/98587 22 0 2008 35/ FeoNaiea 18.01.3030
himssrn Tesoll i/ M5/ 13504 17.02.2025 354 202000280 16.01.2030
himishs pu syRmira houss Tescll ! 2013/82332 13.11.2023 8/ 2020/082T8 18.01.3030
| SERTAN Tescli ko 20124687 2806 2073 3 20o006208 | 30013030
hirnirapd Teacl Mo: 20 1RDOSGR fi11.8023 85 FOFROE 16072030
ot Tonoli 140 2010/30490 2108 2078 34 OIS oL
jompol Tesolli o ! 2013EY 11112023 367 200G 10.01.2030
him e Tascill  pijai 20T 1Dhdes 23 113037 pLY) 20000653 18,01 3130
ol Toscill Wo/ Pl bl £.94.2003 3 A5 18 01 2030
b B Toscl i / 01581838 11912033 35 VRS 18.01.20%
e Toscl i/ 201Ez24R 1790 2020 35 202006348 16,31 7039
- TesclX ko A0S 111203 EY IO 01,2030
e hirr Taucil! ko F0IA1 4R 17022005 ay 0D 1801205
Jumiisiende Teaokl by HONETIEE2 3112 2099 38 2T 100t 3030
himpiue Tueol® D1 ioz /17740401 2Me130710 .42 Jin X 2AMCATTE 10 01 040
himcnat Towcilli bt 02/ 00724/ 877 a1 M NI
o JEm Tascl Woi FREIEE T 17 02 3035
hinswa: Tascilli b/ 202005358 107205
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Sirket’in patentli 2 tirtinl vardr.

Uriin | Bulug . Bagvuru Durum
No |Ref. No Ulke .. Durum Ag¢iklamasi
Tiirii | Bashi No & Tarih | Ozetl ]
Yumusak
Terlik
Uretiminde
Kullanilan 2018/02696 Bagvurunuzun
PT2018- Cok Dilgtik 1 Ilan aragtirma raporu
1 00073 Patent Yogunluklu Turkiye 26.02.2018 Agamasinda | biiltende
Polyester yayimnlanmigtir.
Esash
Poliiiretan
Sistemi ‘
Isil tletim VUrunuzun
PT2018- Katsayst 2018/03309  flan aBragtlrma raporu
2 | oonad Patent | Azaltilmis | Tiirkiye rynli bi;s ond P
Poliiiretan 8.03.2018 gamas tende
‘ Sert Kopiik yaymlanmgtir,
Sirket, sahip oldufu kalite belgelerini masteri beklentilerine uyum igin degil, kurumsallagma,
degisim caligmalan kapsaminda kendi tercihi ile almstir. Ancak, dzellikle otomotiv
sektdrlerindeki bllylimesi ve yeni ihracat pazarlan igin, irket bu belgelerin siirekliligine ihtiyag
duyabilir. Bu nedenle bu belgeleri korumalidir.
Sirket ihracat yaptifn baz {irlinler icin CE Belgesi ve Reach sertifikas1 almigtir. Sirket bu
belgeleri korumali, ihtiyag duyulabilecek yeni {rtinler icin de bu ve benzeri sertifikalar
almalidar.
Sirket, cogunlukla bayi kanal ile degil, son tretici ile ¢aligmaktadir. Herhangi bir miigterinin
pay1 ya da herhangi bir llkenin pay: toplam satiglarin %5’inden fazla degildir. Bu prensibi
nedeni ile de herhangi bir satiy anlagmasinin kaybedilmesi, Sirket agisindan yerine konulmaz
bir risk olusturmaz.
Biligim sistemleri kapsaminda, SAP ile lisans anlagmalar1 sz konusudur, bilgi glivenligi ve
stireklilifi anlagmalar ile giivence altindadr.
7.5. thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptijh aciklamalarim dayanaf:
Izahname’nin 7.2.1 béliimiinde verilen agiklamalarda yer almaktadir.
7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkmda
bilgi:
. Yoktur.
7.7. Son 12 ayda finansal durumu Snemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgiler: 7
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Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Ihragemnm dahil oldugu grup hakkmda szet bilgi, grup sirketlerinin fasliyet konulan,
ihraceryla olan iligkileri ve ihragcimin grup i¢indeki yeri:
Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyle dogrudan igtirak ettigi ¢ girket bulunmakta olup,
dolayl: igtiraki bulunmamaktadir. Sirket’in bagh ortakliklan ve igtirakleri genel itibariyle Sirket
ile aym sektdrde faaliyet gosteren girketler ile Sirket’in firiinlerinin dagitimi, pazarlamasi,
ihracati ve hammadde ithalat faaliyetlerini gerceklestiren girketlerden olugmaktadar.

| y
Kurulu tatirak Istirak / |Etldn
Unvam Oldugu | Faaliyeti :kli Bagh  ortakhk |Igtirak payr | Sermayesi
e ¥ | Ortakhk | pay1

Birincil

Formdaki

Plastik ve

Kauguk Toptan
Kimplast T1lcaret1 (Etllen,
Graniil Stiren, Vinil Bagh

Tirkiye |Kloriir, Akrilik, Dogrudan 50% 50% 1.250.000 TL

Sa.may1 ve Vb. Polimerler Ortaklik
Ticaret A.S. fle Birincil

Formda

Sentetik Ve

Rejenere

Kauguklar) S
Kimpur Kimyasal
Rus&Cis Madde Ticareti Bagh
Limited Rusya ve Acentelik Dogrudan Ortaklik 100% 100% 3.000.000 RUB
‘Company | Faalivetleri _ L N
Kimpur Kimyasal
Tomational | Malta | Maado Ticareti | 1 g ool 100%  |100% 100.000 EUR
Limited | | Faaliyetleri

Sirket, (i) Ttrkiye’de kurulu Kimplast Graniil Sanayi ve Ticaret A.S., (ii) Rusya’da kurulu

Kimpur Rus&Cis Limited Company, (iii) Malta’da kurulu Kimpur International Trading
Limited’de dofrudan pay sahibidir. $irket, dogrudan ve dolayh pay sahibi oldugu bu bagh
ortakliklarla ve igtiraklerle bir grup olusturmaktadir,

Sirket, Kimplast Grantil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesmm %50’sine dogrudan olarak
sahiptir. KJmplast Granill Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin %43’{ine Mustafa Sinan
Sungur, %5°ine Serhat Odiik ve %2’sine Hakan Sungur sahiptir.

Sirket Kimpur Rus&Cis Limited Company’nin sermayesinin tamamina dojir udan ,Enhtptlr

Ml{/{ﬁ’”"”.
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Sirket Kimpur International Trading Limited’in sermayesinin tamamma dogrudan sahiptir,
8.2. Ihraq:cmm dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhiklarimm dokiimi:

[ [ ] [ ' N R -
. Olagan
Kurulu Istirak derde
Unvam Oldugu | Faaliyet ::::lri'k paylve | Sermayesi m:iytferi Yedekleri g;:l?dﬂ
¢ oy hakka kar/zararlar
Birincil Formdaki |
Plastik ve Kauguk
P Stren, Viad Klor, el
i , tiren, Vinil Kloriir, aglh
Sanayi ve Tiirkiye Akilik, vb, Polimerler Dogrudan Ortaklik 1.250.000,00 TL | [-] -1 393.808,98 TL
Ticaret A.S. ile Birincil Formda
Sentetik Ve Rejencre
E— _ | Kauguklar) I _
Hammadde ve Mamiil
Prﬂnleﬁn Almy, Satims,
. thalat, thracat,
Kimpur .
. Nakliyesi,
pueational | Matta | Depolanmas, Dogruden | otBl 10000000 EUR [ESSkO]OO,OO [] (4.999,00 EUR)
Limitedg Geligtirilmesi,
Tamitilmasi,
Pazarlanmasi ve
Ticaretinin Yapiimas: [
Kimpur .
Kimyasal Madde
E‘:;J‘?‘tfd” Rusya | Ticarctive Acentelik | Dolayh | ocb! |3.000.000,00 RUB | [ [] (44.588,98 EUR)
Company Fasliyetleri | |

9. MADD{ VE MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi daran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragemmm
finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak {izere sahip oldufu ve
ybnetim kurulu karan uyannca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iligkin bilgi:
Sirket’in dnemli maddi duran varliklari; makine ve cihazlar, demirbaglar, 6zel maliyet ve
fabrika bina yatirimudir.,
Asagidaki tablolarda, ilgili bilanco donemleri itibariyle Sirket'in maddi duran varliklari
oOsterilmistir.
| [
Malivet (TL) 31,12.2018|  31.12.2019 31.12.2020|  30.06.2020 30.06.2021
Tesis, Makine ve ‘ ‘
. | Cihazlar 28.186.403I 23.666.341 30.455.525| 27.855.554 32.014.332
| Arazi ve Arsalar 26.698.940|  26.698.940 48.829.928

26.698.940,  26.698.940
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Binalar 11.871.061 | 11.969.360 12.025.280 12.025.280 15.060.000
Demirbaslar 2.688.681 2.891.548  3.503.403 3.232.596 3.907.298
Ozel Malivetler 803.867 | 397.448 407.571 403.948 474.303
| Tasitlar 3.588.236|  4.677.476 5.972.886 4.851.660 6.831.238
| Toplam 73.837.188| 70.301.113 ~79.063.605| 75.067.978 107.117.099
Birikmis |
Amortismanlar
(TL) 31.12.2018  31.12.2019, 31.12.2020  30.06.2020 30.06.2021
Tesis, Makine ve
 Cihazlar (1.033.431)| (4.690.700) (9.840.425) | (6.969.112) (12.212.204)
Arazi ve Arsalar - - - - -
Binalar - (295.394) (593.083) (444.018) -
Demirbaslar (1.079.852)| (1.532.411)| (2.088.095)| (1.806.100) (2.399.558)
. Ozel Maliyetler (263.902) (315.846) (372.386)|  (350.006) (380.708)
Tasitlar (457.318)  (1.276.490) (2.278.232) | (1.758.753) (2.895.230)
| Toplam (2,834.503)| (8.110.841) (15.172.221) | (11.327.989)|  (17.887.700)
Net Defter Degeri |
(TL) 31.12.2018  31.12.2019| 31.12.2020| 30.06.2020 30.06.2021
Tesis, Makine ve
 Cihazlar 27.152.972| 18.975.641 | 20.615.100| 20.886.442 _ 19.802.128
. Arazi ve Arsalar 26.698.940|  26.698.940  26.698.940 26.698.940 48.829.928
Binal 11.871,061| 11.673.966| 11.432.197| 11.581 262 | 15.060.000
106 _
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Demirbaslar 1.608.829 | 1.359.137 1.507.740
| Ozel Maliyetler 539.965 81.602 35.185 ‘ 53.942 93.595
| Tasatlar 3.130.918‘ 3.400.986| 3.694.654 3.092.907 3.936.008
| Toplam ‘ 71.002.685‘ 62.190.272 ‘ 63.891.384  63.739.989 89.229.399
Sirket’in maddi duran varliklarindaki, yillar igerisindeki artiglar genel itiban ile makine tesis
cihazlardan, bina ve arsa degerlemesinden olugmaktadar.
Sirket, 2018 yilinda Mipelle Deri ve Sanayi Ticaret A.S. (“Mipelle”) firmasimn %67 ortaklik
payina sahip olmasi ve bu girket tizerindeki kontrol giictinden dolay: bagh ortaklik kapsaminda
finansallan konsolide olugturulmugtur. Makine, tesis ve cihaz ve &zel maliyetlerdeki maliyet
tutarimin 2019 yilinda, 2018 yilina gére digiik gbriinmesinin sebebi, 2019 yihinda Mipelle’deki
ortaklik paymin %27’ye diiglirlilmesinden kaynakli, bagh ortakliklarda kontrol giicti kaybi
sonucu gergeklegen diizeltmelerdir. 2019 yilindan itibaren ortaklik paymn %27 olmasi
sebebiyle finansallar solo olugturulmugtur. 2021 Haziran itibariyle Kimpur'un Mipelle’de
ortaklik pay:1 kalmanmugtir.
Sirketin 30.06.2021 itibariyle sahip oldugu, maddi duran varbklarmin detay: asafidaki
Tablo’da ver almaktadir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler _
| Kiraya
Cinai / Verildi Yilhk
Net Defter Kullanim Kira
K:l:::lm Edinildiii Yil M Mevkil Degeri (TL) Amact Klr::m Dénemi Tl:itl;:
Kurum |
Fa'brika _ |
mve 29.062008 | 13.349,47 | Gebze OSB/Kocaeli | <q 445 000 00 Uretim Tesisi S -
\ . Uretim Tesis
Arsa 13.06.2021 _ .17.015,40“. Diizce OSB 5.444928.00 | Yatwmi - - -
Tesis . .
. . Uretim Tesisi
T Gebzo OSB/Kocacli | 14 805128,00 | Ekipmanlan - o
Ana
. Istanbul/Kagithane
Demirbagler - Gebzo OSB/Kocaeli | 150774000 | Feaiyetlen - - |
- _ ! Kapsammda
Istanbul/Kagithane Ana .
‘ Gebze OSB/Kocacli |3.936.008,00 | Frabyetler - - -
.:p-aammia



Sirketin 30.06.2021 itibariyle devam eden yatirimlarinin listesi agafidaki tabloda agiklanmigtir.
Mevcut Gebze Plastik¢iler OSB’deki fabrikada liretim verimlilik ve kapasite artigt kapsaminda

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Cinsi

Uretim verimlilik
ve kapasite artig1
i¢in iyilegtirme
kapsaminsa
makine ve techizat
vatirim

Edinilecegi
Yi

2021

Mevkii

Gebze
OSB/Kocaeli

Yapilacak

Yapilan Kullanmm

Odemeler 6d&111131er Amac
240.750-USD Tretim
108.000-EUR | 4.576.000 | Kapasitesini
107.990-TRY Artirmak

iyilegtirme yonelik yatirim yapilmaktadir. Yatiim kalemlerine iligkin bilgiye tabloda yer verilmigtir.

Sirket, mevcut {iretim tesisini genigletmek igin, “Orta ve Yilksek Teknolojili Yatimmlar” tegvik
kapsaminda bagvuruda bulunmug, 6.550.000 TL yatirim bedeli olan tegvik bagvurusu onaylanmigtir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler
|
. . . Yapilan Yapilacak
Cinsi Eﬂmﬂecegl m? Mevkii Odemeler | Odemeler | Kullamm Amac
(TL) (USD)
Yeni
Fabrika Yeni Fabrika Tesisi
Binasive | 2024 17.015 G“mog;m 2.798.088 | 13.000.000 | Yaturmm
Arsas1 L

Sirket, Is plam’nda 2024 yilina kadar kapasitesinin tamamim kullanacaginm ve kapasite kisiti
yasayacafin $ngtrmektedir. Bu nedenle, hem “orta ve yiiksek teknoloji” grubundaki tegvikler
kapsaminda olmasi ve hem de lokasyon olarak 3. Btlge ve OSB’de olmasi nedeni ile de 4.
Bélge yatinm tegviklerinden yararlanmak amaciyla; Dilzce Gimfigova Organize Sanayi
Bélgesi’nde 17.015 m2 igin “Arsa Tahsis SSzlegmesi” yapmugtir.

Sirket s§zlegme kapsaminda 2021 Haziran déneminde 2.798.088 TL avans 8deme yapmugtir.

Yatinm igin projelendirme ¢aliymasi yapilmakta olup, toplam yatirimin 13.000.000 USD
tutarinda olmasi planlanmaktadir.

Bu tesiste toplam 50.000 ton daha poliiiretan sistemleri iiretilmesi planlanmakta olup, 2022
yilinda ingaatin tamamlanmasi ve 2023 yil1 baginda {iretime baglanmas: planlanmaktadir.

Ayakkab: ve rijit sektorlerinde i¢ pazar biiylimeleri ve ihracat pazarlanindaki penetrasyona
paralel artan ihtiyaca, irlin tedarigi hizmeti verecektir.
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Aym zamanda, bu yatirim ile, biiylime alam olmamas: nedeni ile 3. taraflardan hizmet alinan
“depolama hizmetlerinin en az %50}k kisminn yeni lokasyon olan Dilzce’ye aktarlacag

disiintilmektedir.

Asafidaki tabloda, 30.06.2021 tarihi itibariyle Sirket’in finansal ya da faaliyet kiralamas:
yoluyla edinilen maddi duran varhklarina iliskin bilgiler yer almaktadir.

Finansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluvla Edinilen Maddi Duran Varhklara hiskin Bilgiler

Cinsi

‘ Kira Dénemi

I Kiralama
Siiresi
Sonunda

Kiralananm

Kime Ait

Yilhk Kira
Tutan (TL)

Kullanim
Amac

Kimden
Kiralandih

Antep
Hammadde Depo

Ofis

14.08.2020-
31.08.2021

| Olacag

Kargilikli
mutabakata

varilarak
stzlesme
uzatilmasi

01.01.2020-
31.12.2025

Ofis

Ofis

01.01.2020-
31.12.2025

Kargalikli
mutabakata
varnlarak
sbzlesme
uzatilmasi

108.000,00

Depolama

Hilmi Fermanl

540.000,00

Kargilikli
mutabakata

varlarak
sbzlegsme
uzatilmasi

01.01.2020-
‘ 31.12.2025

‘ Kargihkl
mutabakata

varilarak
sbzlesme
uzatilmasi

156.000,00

Merkez
Ofis

Merkez
Ofis

Yuda Leon

Isak izi Mizrahi

156.000,00

Merkez
Ofis

Beti Mizrahi

Adres Natura -
Daire

01.01.2020-
31.12.2025

hususlar haklanda bilgi:

b -

Kargilikhy
mutabakata

varilarak

sbzlesme
uzatilmasi

17.400,00

Konaklama
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Kimteks Politiretan San. ve Tic. A.S.’ye ait Gebze Poliiretan Sistem Evi Fabrikas: i¢in CED
Yonetmeliginin 17. Maddesine gére 09.12.2016 karar tarih ve 30491585 220-02 E2016679
karar nolu “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karan almmigtir,

9.1.3. Maddi duran varlkiar zerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkimda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gercege uygun deferinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig: deer tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi
Maddi Duran | Edinme Ekspertiz Raporu s(l";;z:::'::ln;;' Nge];::tier Ekspertiz | Degerleme
g I [}
Varlik Cinsi Tarihi Tarihi ve Nosu olup olmadig) (TL) Degieri Fark (TL
26.10.2015 -
Arsa ve Binalar | 29.06.2008 | 2015R0230 Kullanim Amach 10.405.621 | 28.480.000 | 18.074.379 |
09.05.2019 -
| Arsa ve Binalar | 29.06.2008 | 2019R0056-1 | Kuilamm Amach | 28.480.000 | 38.570.000 10.090.000
23.06.2021-2021- | |
Arsa ve Binalar | 29.06.2008 | OZEL-246 Kullanim Amagh | 38.570.000 | 58.445.000 |19.875.000
77.455.621 | 125.495.000 | 48.039.379
Maddi Duran | Edinme Ekspertiz Raporu %n;ﬂu:_ln::i'::l? Ne;:;::’;tier Ekspertiz | Deferleme
Varlk Cinsi Tarihi Tarihi ve Nosu olup olmadi) (TL) Degeri Farla (TL
Maekine ve 09.05.2019 -
Techizat 29.06.2008 | 2019R0056-2 Kullanim Amagh | 10.558.448 | 24.120.000 | 13.561.552

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrage bilgi doklimaninda yer almas: gereken finansal tablo d3nemleri itibariyle
ihragemin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo démemleri itibariyle maddi olmayan duran varliklanmin daflim

agagidaki tabloda gdsterilmistir.
Maliyet 31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020 |30.06.2020 |30.06.2021
" |Haklar 787.235| 2.656.193 3.314.218| 2.798.648 3.339.986
Aragtirma ve Geligtirme
Giderleri 3.207.216 0.193.479| 19.112.466| 10.801.739| 22.330.867
Pl
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Yapilmakta Olan

6.329.836 9.033.422 ‘ 4903.894| 7.014.582

Yatinmlar _ 5.910.238
 Toplam 10.324.287| 20.883.094 ‘ 27.330.578 20.614.969| 31.581.091
B. .l i; |

Amortismanlar 131.12.2018 | 31.12.2019 |31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Haklar | (239.621) (913.196)| (1.787.766) (1.268.699)| (2.258.384)
Aragtirma ve Geligtirme

 Giderleri (586.122) (1.655.357)| (3.983.655)| (2.609.068) (5.866.286)
Yapilmakta Olan

Yatinmlar - - : - -
Toplam (825.743) | (2.568.553) (5.771.421) (3.877.767)  (8.124.670)
Net Defter Degeri 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Haklar 547.614 1.742.997 1526452  1.529.949 1.081.602
Aragtirma ve Geligtirme

 Giderleri 2.621.094| 7.538.122| 15.128.811 8.192.671 | 16.464.581
Yapilmakta Olan

Yatinmlar 6.329.836| 9.033.422| 4.903.8904 7.014.582| 5.910.238
Toplam 9.498.544 | 18.314.541| 21.559.157 16.737.202| 23.456.421

Sirketin maddi olmayan duran varhiklan i¢inde yer alan haklar kalemi; SAP yazilim sistemi,

share point, server yatirim ve diger yazihmlar geklindedir.

Sirket’in proje bazh yatinmlari, aragtirma geligtirme giderleri hesabinda takip edilmektedir.

Yapilmakta olan yatirimlar kalemi, 30.06.2021 itibariyle, Ar-Ge Merkezi kapsaminda
geligtirilmekte olan, proje maliyetlerinden olugmaktadr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varlklarn, ihrageimn faaliyetleri igerisindeki rolii ve

Sirket’in, degerlendirme agamasinda bulunan 2 patent bagvurusu bulunmaktadar.
Patentlere iligkin detaylar tabloda gdsterilmigtir.

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bafimhlik derecesi hakkinda bilgiler:




‘ ‘ o .. o Basvuru No& | Durum |Durum
No | Ref.No | Uriin Bulug Baghi Ulke Tarih Ozeti |Agklamas

Yumusgak Terlik
Uretiminde Kullanilan Bagvurunuzun
Cok Diigiik Yogunluklu aragtirma raporu

PT2018- Polyester Esasl 2018/02696 llan biiltende

00073 Patent | Poliiiretan Sistemi | Tirkive | 26.02.2018 Asamasinda | yayimnlanmistir

Bagvurunuzun

Isil fletim Katsayis1 arastirma raporu

PT2018- Azaltilmug Politiretan ‘ 2018/03309  |llan billtende

00244 Patent Sert Kipiik Tirkive | 08.03.2018 Asamasinda | vavinlanmigtir

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrage
bilgi dokiimanimda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Sirket, 2017 y1linda Sanayi ve Teknoloji Bakanlii’min onayiyla Ar-Ge merkezi unvamna sahip
olmugtur. Bu kapsamda {irlin geligtirme faaliyetlerini kendi biinyesinde gerceklestirmektedir.

Ar-Ge birimi bu faaliyetler kapsaminda, 2018 yilinda 9 adet, 2019 yilinda 5 adet, 2020 yihnda
7 adet 2021 yilinda 13 adet Ar-Ge merkezi projesini bagariyla sonuglandirmugtir, Sirket
TEYDEP projesi kapsaminda 2018 yilinda 2 adet, 2019 yilinda 2 adet, 2021 yilinda 1 adet
bagaril1 proje sonucglandirmgtir.

Bagariyla sonuglanan projelere ait, ilk madde malzeme gideri, amortisman gideri, genel
giderler, personel maliyetleri, vergi resim harglar ve digaridan saglanan fayda ve hizmetleri
aktiflegtirilerek, toplam gelistirme gideri olarak ilgili hesaplarda kayit altina alinmigtir.
Aktiflestirilmig geligtirme giderleri ve geligtirme giderlerinin ilgili dSnemlerindeki itfa paylar
asafndaki tabloda g&sterilmistir.

Aldtiflegtirilen Geligtirme 31.12.2018 | 31.12.2019 |31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Giderleri (TL) _ _ |

Aktiflestirilen Geligtirme

Giderleri 3.207.216 |9.193.479 |19.112.466 | 10.801.739 | 22.330.867
Aktiflegtirilen Geligtirme

| Giderleri Itfa Pay1  (586.122) |(1.655.357) | _{ﬁ3.655_}_r_2.609.0681 | (5.866.286)
| Net Defter Deferi | 2.621.094 | 7.538.122 | 5.128.811 | 8.192.671 | 16.464.581

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ degier ve dayandifn de@er tespit raporu hakkanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satigimi kasitlayan sbzlegsmeler
veya diger kasitlayica hiikfimler hakkimda bilgi:

Yoktur. )
I |
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9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrage bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle gerefiye
edinimine yol acan islemler haklanda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. thra¢imn jzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Asafida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli konsolide, 31 Aralik 2019, 31 Arahk
2020 solo ve 30 Haziran 2021 konsolide finansal durum teblolarin: igermektedir. Tablo aym
zamanda, sdz konusu her bir kalemin bir 8nceki yila gre degigimini de g6stermektedir.

Bagimsiz Denetimden Gegmiyg- Konsolide ve Solo

Konsolide Solo Solo Konsolide
2018-2019 22"’)12’:)' 2020-2021

fmasal Durum | 31152018 | 31122009 | 31122020 | 30062021 | Deisim | po. | Defisim
Tablosu (TL) . o

| i - I | . (%) | %) (")

| DOnen Varhklar |  493.798.371 | 485.784.984 965595205 | 1.288.669.576 | % (L62) | %988 | %335
Nakit ve Nakit 27.127.748 | 53233548 | 28L.177.515 | 302.900.928 %962 | %5150 % (719

| Benzerleri { ! {
Finansal
le tar - - 46.210.666 - | %0,0 %0,0 | % (100,0)
Ticari Alacaklar 369.204,076 | 308.951.989 |  477.290.556 | 758.452.497 | %(163) | %545 %589 |
Dicer Alaceklar | 514472 | 4424014 8.773.572 2.521.986 %759.9 | %983 | %713
Titrev Aruclar 126.532 - - 288.615
Stoklar B 79.754.123 | 97.932.692 |  119.127.696 |  189.999.237 %228 | %216, %595
Pegin Odenmig

| Giderler 1.823.546 | 2.231.129 9720108 |  11.577.609 %224 | %3357 %19,1
Cari Dnem
Vergisiyle lgili 5.048.210 - - - %0,0 %0,0 %0,0

| Varliklar
Diger Dinen
T | 10109664 | 19011612 | 23395092 | 22928704 | %EB1| %25 | %G
Duran Varlklar | 81779529 | 87952747 |  99.868424 | 125.538.196 | %755 | %135 | %257 |
Finansal
o | M0 22830 228.300 228.300 | %00 | %00 } %00
Ticari Alacaklar 1.050.000 | 2.223.850 10.503.191 | 8.723.873 %1118 | %3723 | %(169) |
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Ozkaynak

- ‘ 965.562

Yéntemiyle ‘ 24538 696.904 %00 | % (97,5 | %2740,1
| Defl.Yatinmlar | |
= |

| ‘l‘ffhi‘lz“‘“ 77332521 | 71.223.694 | 68795278 |  95.139.637 %(19) | %G4)| %383
Dol Olmeyan 3168708 | 9281119 |  16.655.263 ‘ 17.546.183 %1929 | %795 %5,3
Kullamm Hakki
e -| aois20r| 366184 3.170.179 | WO | %@S) | %034
Pegin Odenmis %

e ; 12,021 - 33,120 %00 | o00| %00
m AR 575.577.900  S73.737.731 | 1.065.463.629 | 1.414.207.772 %(03) | %8s7| %327
Kisa Vadeli o o |
Vohimiaitier | 90899348 | 388887277 |  771.982.690 | 1067247443 % (90) %1188 | %372

Lidor ! | | | _ ]
E‘::]V“"‘l]' 280000187 | 181877616 | 521806605 | 604425102 | %(350) | %1869 |  %1ss
Kiralama .

I*“"m""‘:nda_"f’ - ‘ 1.871.360 1745431 1.755.790 %00 | %(6.7) %0,6
Yakimigigkler | - 1 .

Ticari Borglar 61.049.502 | 148.494.645 | 205972754 | 402611221 | %1432 | %387 | %955
Galiganlara |
Saplanan
Faydalar 422.168 608.307 671.355 1.069.697 %441 | %I04 | %593
Kapsaminda

| Borglar | _

| Diger Borglar 31.820.132 598.801 5108 | 81066 |  %(981) | %(99.1) | %1487.0

| Tirev Araglar - .| 10051370 57.909
e 13218856 | 13307486 24583712 |  26.885.236 %07 | %47 | %94
Dénem Kan |
Vergi : 660.956 6337245 |  21.022.623 %00 | %8s88 | %2317
YokGmliilogi

[ Sus Vel ‘ 4034680 | 7772712 | 6510298 | 1724380 %926 | %(162) | %(73,5)
Diger Kisa
Vadeli I 353.814 395.394 208.812 7.614419 %118 | % (244) | %4482
Yikimiglokler | . , B
gﬁgzﬁﬂw 11358.046 | 10209869 |  12.021.960 | 14961686 | % (10,]) | %177 | %245
Kiralama
E"“‘f e .| 2439288 2,379.489 2.027.136 %00 | %25 | %148

| Yokimitakler -
Caliganlara |

| Saglanan 1416424 | 1.935.427 2.811.109 3.664.051 %366 | %452 | %303

| Fiiydatara Hiskin _ - | | |

;
|
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Uzun Vadeli
Kargihiilar

| Ertelenmig Vergi ‘

| Yokimlaiogo 9.941.622 5.835.154 6.831.362 | 9.270.499
TOPLAM
OZKAYNAKL 173.320.506 | 207.940.585 275458979 | 331.993.643 %20,0 %32,5 %20,5

% (41,3) %17,1 %35,7

| At Ozks Ozkl'nlukllr

Ana OrtakBER | 171762672 | 207.040585 275458979 331.998.643 %211 | %328 | %208

Odenmig

Scrmaye

81.795.145 | 110.000.000 110.000.000 110.000.000 %34,5 %0,0 %0,0

Kardan Aynlan
Kusitlanmig 8.610.889 9.166.139 12.485.043 16.376.384 %6,4 %36,2 %31,2
Yedekler

Paylara Higkin
Primler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandmnimaya
cak Birikmig 33.059.383 33.014.680 32.979.512 50.992.168 % (0,1) % (0,1) %54,6
Diger Kapsamh
Gelirler
(Giderleri

8.040.073 - - - % (100,0) %0,0 %0,0

g‘;‘*;;’rif““” 22102.171 | 19537.150 |  39.598.481 |  66.103.083 |  %(11,6)| %1027 | %669

Net Dénem
| Karlan

Kontrol Gilcfi
| Olmayan Paviar

18.155.011 36.222.616 80.395.943 88.527.008 %99,5 %121,9 %10,1

1557834 - - - % (100,0) %0,0 %00

TOPLAM
' KAYNAKLAR |

575.577.900 | 573.737.731 | 1.065.463.629 | 1.414.207.772 % (0,3) %85,7 %32,7

VARLIKIAR

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihinde sona eren dSnemler itibariyle
Sirket’in toplam varliklan sirasiyla 575,6 milyon TL, 573,7 milyon TL, 1.065,4 milyon TL ve
1.414,2 milyon TL dir. Sirket’in toplam varliklar1 2019 y1linda bir 8nceki y1la gére %0,3 azalis
gisterirken, 2020 yilinda bir nceki yila gére %85,7 oraminda bir artiy meydana gelmigtir.
Toplam varliklarda 2021/06 ddénemi itibariyle 2020 yilsonuna gére gergeklesen artig ise
%37,2’dir.

Dédnen Varliklar

Sirket’in Donen Varliklan; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pesin 8denmis giderler ve diger dénen varliklardan olugmaktadir. Sirket’in
toplam varliklar1 2018, 2019, 2020 yilsonlan1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla 493,8 milyon TL,
485 milyon TL, 965,6 milyon TL ve 1.288,7 milyon TL’lik kisimlani d3nen varhiklardan

* meydana gelmektedir. Dénen Varliklarin 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06 déneminde aktif
toplamu sirasiyla %85,8, %684,7, %90,6 ve %91,1 olarak gerceklesmistir.
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alacaklarindan olusmaktadir, _ ..
D}P‘J\ % 16

Sirket’in dSnen varlikiar1 orami 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 yilina gre %33,5, 2020 yilinda
bir dnceki yila gbre %98,8 artig gstermistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirimlari, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/6
tarihi itibariyle; 27,1 milyon TL, 53,2 milyon TL, 327,4 milyon TL ve 302,9 milyon TLdir.
(2020: 327.388.181 TL (Finansal yatinmlar kalemindeki tutar 31.12.2020 sonu itibariyle
46.210.666 TL olup, vadesi Haziran 2021°de dolmug olan 10 aylik fon alimmdir. Bu nedenle
nakit ve benzerleri kalemi ile birlikte degerlendirildiginde toplamda 327.388.181 TL Sirket’in
nakit ve nakit benzeri varlif bulunmaktadsr).

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kaleminde 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 y1lina gére %7
azalig gergeklesmigken, 2020 yilinda bir 8nceki yila gére %515,0 artig goriilmistiir. Sirketin bu
kalemindeki 31.12.2020 itibariyle dnceki yila gre artigin sebebi; d6viz agik pozisyonu
olusturmamak i¢in, yapilan TL satiglarinin karsih@ olarak, girketin TL kredi kullamp, dbviz
alim yaparak banka hesaplarinda tutmasidir. Bu igleme 2020 y1h iginde baglandif1 igin ilgili
kalemlerde dnceki yillara oranla ciddi arti§ g6zlenmektedir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklari, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/6 itibariyle sirasiyla 369,2
Milyon TL, 309,0 Milyon TL, 477,3 Milyon TL ve 758,5 Milyon TL’dir. Ticari alacaklar, 2020
yilinda bir 6nceki yila gbre %54,5 artig gosterirken, 2021/6°da 2020 yilsonuna gdre meydana
gelen artig ise %58,9°dur. Sz konusu artglar; Sirket’in satiy hacmindeki miktar artig,
hammadde fiyatlarindaki degigiklikler ve d8viz kurunda yaganan artiglardan
kaynaklanmaktadir, §irket’in ticari alacak tahsilat stiresi 2018, 2019, 2020 y1lsonlan ve 2021/6
itibariyle sirasiyla, 228 giin, 156 giin, 183 giin ve 141 giin olarak gergeklesmisgtir.

Sirket’in uzun vadeli alacaklar1 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 30/06 d8nemi itibariyle sirasiyla;
1,1 Milyon TL, 2,2 Milyon TL, 10,5 Milyon TL ve 8,7 Milyon TL’dir. Sirket’in uzun vadeli
ticari alacaklar1 bir yildan daha uzun vadeli ¢ek ve senetlerden olusmaktadar.

Stoklar

Sirket’in stok seviyesi (pesin denmig giderler altinda yer alan avanslar hammadde siparigleri
i¢in verilen avanslar da stoklar olarak degerlendirilmigtir), 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve
2021/6 itibariyle sirasiyla 81,6 Milyon TL, 100,2 Milyon TL, 128,8 Milyon TL ve 201,6 Milyon
TL’dir. Sirket’in stok seviyesi 2020 yihnda bir 8nceki yila gére %28,6 arhg gdsterirken,
2021/6°da 2020 yilsonuna gére meydana gelen artis ise %56,4’tiir.

Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibariyle stok devir giin sayis1 44 giin olarak gergeklesmigtir. Bu
oran 2020 yilinda 57 gtin, 2019 yilinda 59 gtin ve 2018 yilinda 62 giin olarak gergeklegmigtir.
Sirket stok kontrol ve tedarik konusunda bagarisim stirdtirmektedir.

Diger Alacaklar ve Diger Dénen Varlklar

Diger alacaklar, verilen depozito ve teminatlar ve vergi dairesi alacaklar bakiyesinden
olugmaktadir. Bu kalemlerin toplam varliklar icerisindeki pay1 oldukga diisiiktilr ve yillar: séri
olarak Snemli bir degigim gzlemlenmemektedir. Diger d8nen varliklar kaleml devreden KDV




Duran Varlikiar

Sirket’in duran varliklari, ticari alacaklar, finansal yatinmlar, §z kaynak ytntemi ile degerlenen
yatinmlar, maddi duran varliklar, kullanim hakki varliklari, maddi olmayan duran varliklar ve
pesin &denmig giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in toplam varhiklarnin 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 81,8
milyon TL, 88,0 milyon TL, 99,9 milyon TL ve 125,5 milyon TL’lik kisimlari duran
varliklardan meydana gelmektedir. Duran Varliklar 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06
donemlerinde toplam varliklarimin sirasiyla %14,2, %153, %94 ve %89 olarak
gerceklegmigtir. Duran varliklardaki nemli degigimler agagida agiklanmigtir.

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in maddi duran varhklan toplanm 2018, 2019, 2020 yilsonlann ve 2021/06 itibariyle
sirasiyla 77,3 milyon TL, 71,2 milyon TL, 68,8 milyon TL ve 95,1 milyon TL’dir.

Sirketin maddi duran varhiklarinda 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 yilina gtre %38,3 oraninda
artis gergeklegmistir. 2018 ve 2021 yillarinda maddi duran varliklarda meydana gelen degisimin
temel sebepleri Sirket’in sahip oldufu maddi duran varliklar fizerinde yapilan yeniden
deferleme caligmalar ve yliksek kapasite artisi nedeniyle yapilan makine, tesis ve cihaz
yatirimlardir. Sirket’in duran varliklanindaki 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %8 diigiig
gorinmektedir. Degigimin temel sebebi; Sirket’in, 2018 yilinda Mipelle’nin %67 ortaklik
payma sahip olmasi ve kontrol giiclinden dolay1 bagh ortakhk kapsaminda finansallarim
konsolide olugturmug olmasidir. 2019 yilindan itibaren ise girketteki ortaklik payimmn %27
olmasi sebebiyle finansallar solo olugturulmugtur. 2021 Haziran itibariyle Kimpur'un
Mipelle’de ortaklik pay: kalmamug olup, bilangoda igtiraklerden ¢ikarmlmugtir. Ortaklik paymnin
2019 yilinda dilgiirilmesi ve bagh ortaklarda kontrol kayb1 sonucu gergeklesen diizeltmeler
sebebi ile 4,8 Milyon TL maddi duran varlik bilangodan ¢ikanimigtir. Solo finansallarda maddi
duran varliklar 31.12.2018 itibariyle 72,6 Milyon TL'dir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar; haklar ve aragtirma geligtirme giderlerinden olugmaktadir.

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklan toplam: 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06
itibariyle sirasiyla 3,2 milyon TL, 9,3 milyon TL, 16,7 milyon TL ve 17,5 milyon TL’djr.

Sirket’in Maddi Olmayan Duran Varliklardaki artig oram 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020
yilina gbre %5,3’tlir. Bu kalem 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %79,5, 2019 yilinda bir énceki
yila gbre ise %192,9 oraminda artiy gdstermigtir.

S6z konusu artiy, SAP yazilimi ve girket bilnyesinde kurulu Ar-Ge merkezinde geligtirilen proje
giderlerinden kaynaklanmaktadir.
Finansal Yatirimlar
Sirketin finansal yatirimlan, sahip oldugu Rusya’daki Kimpur LLC Rusya girketinin paylanna
~ ait olup 30.06.2021 itibariyle 228.300 TLdir.
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar

Yirketin Szkaynak y6ntemiyle degerlenen yatirnmlar, 30.06.2021 tarihi itibariyle 696.904 TL,
31.12.2020 itibariyle 24.538 Tff » 31.12.2019 itibariyle 965.562 TL’dir. Sirket’'in kontrol
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glctiniin bulunmadifi ve ySnetiminde sbz sahibi olmadifi igtiraki, 8zkaynak ydntemiyle
konsolidasyona dahil edilmektedir ve finansal durum tablosunda 6zkaynak y&ntemiyle
degerlenen yatinmlar kaleminde gtsterilmektedir. TFRS’ye gdre 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen igtiraklerin raporlama dénemlerinde Szkaynaklarinda meydana gelen degigim,
Sirket'in konsolide mali tablolarina yansitilmaktadir. Sirket’in 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatummlan asagidaki tabloda g&riilebilir.

Ozkaynak ‘

Ydntemiyle

Degerlenen 31.12.2018 | 31.12.2019  31.12.2020 ‘ 30.06.2021
Yatwrmlar

Mipelle Deri ‘ ‘
_San.Tic.Ltd.5ti. | - 965.562 24.538 -

Kimplast Graniil ‘
San.Tic.AS. -

| - ‘ - | 696.904

- I__965.562 | 24.538 ‘ 696.904 |

Sirket, 2018 yi1hinda Mipelle’nin %67 ortaklik payina sahip olmasi ve kontrol giiclinden dolay:
bagll ortaklik kapsaminda finansallarim konsolide olugturulmugtur. 2019 yihindan itibaren
ortaklik pay1 %27 olmasi sebebiyle &zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar kaleminde
965.562 TL olarak gdsterilmigtir. 2021 Haziran itibariyle Kimpur'un Mipelle'de ortaklik pay
kalmamig olup, bilangoda igtiraklerden ¢ikanlmigtir. Sirket Mayis 2021 ddnemi itibariyle
Kimplast Grantil San.Tic.A.$.’nin %50 hissesine sahip olup 8zkaynak ySntemiyle degerlenen
yatirimlar kaleminde gdsterilmistir.

Kullamm Haklka Varhklar

TFRS 16’ya g8re Sirket’in kiralama s8zlegmelerinden dogan haklar ve yitktimliiliikler, varlik
ve ylkimliiltikler olarak bilangosunda gdsterilmektedir, Sirketin kullamm hakk: varliklar
30.06.2021 tarihi itibariyle 3,3 Milyon TL’dir. Yillar igerisinde onemli bir artig
gbzlemlenmemigtir. Kullamm hakki varliklari ofis, depo ve forklift kiralamalarindan
olugmaktadir.
KAYNAKLAR

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihinde sona eren dénemler itibariyle
Sirket’in toplam kaynaklar sirasiyla 575,6 milyon TL, 573,7 milyon TL, 1.065,4 milyon TL ve
1.414,2 milyon TL'dir. Sirket’in toplam varliklar1 2019 yilinda bir dnceki yila gre %0,3 azalig
gosterirken, 2020 yihnda bir dnceki yila gbre %85,7 oraninda bir artiy meydana gelmigtir.
Toplam varliklarda 2021/06 dénemi itibariyle 2020 yilsonuna gre gerceklesen artig ise
%37,2°dir.

Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler

Sirket’in kisa vadeli ytikiimliiliikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kistmlar, ticari borglar, t;ahsa.nlara saflanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmig gelirler, ddnem kan vergi viikiimiiltigii ve kisa vadeli kargiliklardan olusmaktad:r
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Sirket’in toplam kaynaklarimin 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 2021/06 itibariyle sirasiyla 493,8
milyon TL, 485 milyon TL, 965,6 milyon TL ve 1.288,7 milyon TL'lik kisimlan kisa vadeli
yitkkiimliilitklerden meydana gelmektedir. Sirket’in Kisa Vadeli Yilktmltilakleri; 30.06.2021
tarihi itibariyle 2020 yilina g6re %37,2 artig, 2020 yilinda bir 8nceki yila gére %118,8 oraninda
artiy ve 2019 yilinda bir Snceki yila gére %9,0 oraninda bir diistiy g&stermektedir.

Kisa Vadeli Yitikiimliiliiklerdeki 8nemli degigimler agagida agiklanmigtir,
Kisa Vadeli Borglanmalar

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar: 2018, 2019, 2020 yilsonlan1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla;
280,0 milyon TL, 181,9 milyon TL, 521,8 milyon TL ve 604,4 milyon TL’dir. 30.06.2021
itibariyle Sirket’in kisa vadeli borglanmalan banka kredilerinden olugmakta olup, kisa vadeli
yikimlilltklerin %56,6’sim1, toplam ytikiimltliiklerin %55,9°unu olusturmektadir. Sirket’in
kisa vadeli borglanmalar1 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 yilma gére %15,8 oraminda artig
gostermigtir. 2020 yilinda bir dnceki yila gore %186,9°luk artig, 2019 yilinda bir 8nceki yila
gore %35,0 oraninda dilstis gdstermigtir. Kisa vadeli borglanmalarm 2020 yilinda bir 8nceki yil
gore %186,9 artig géstermesindeki temel neden, sirketin bir dnceki yil hasilatina kiyasla %31,3
bllytimesine bagl igletme sermayes1 ihtiyacimn artig1 ve nakit varhiklar artiginda bellrtlld1g1
gibi, sirketin d6viz agik pozisyonu olugturmamak igin yapilan TL satiglarimn kargthigs olarak,
TL kredi kullanarak dviz alim yapip banka hesaplarinda tutmasidir. Bu igleme 2020 y1li iginde
baglandig igin dier yillara oranla ciddi artiy gdstermektedir,

Kisa vadeli borglanmalarin 2019 yihinda bir 8nceki yila gére %35,0 diislly gdstermesinin temel
sebebi, saty fatura vadelerinin kisalmasina bagli olarak igletme sermayesi ihtiyacinn
azalmasidir. Bu azaligla birlikte, kullamlan banka kredisi tutarlan da azalmigtir.

Sirket’in net kredi ytikiimliiltigtine iliskin tablodaki asagidaki gibidir.
Net borg tutanimi bulmak igin finansal yikiimliiltiklerden nakit ve nakit benzerleri ve finansal
yatirrmlar diistilmiistiir.

TL | 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 30.06.2021

Finansal Yiiklimliiliikler | 280.000.187 181.877.616 521.806.605 604.425.102
Hazir Degerleri-) | 27.127.748 53.233.548 327.388.181 302.900.928
| Net Kredi YokOmMildgi | 252.872.439 128.644.068 | 194.418.424 301.524.174
Ticari Borglar

Sirket’in ticari borglar1 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 61,0 milyon
TL, 148,5 milyon TL, 206,0 milyon TL ve 402,6 milyon TL’dir. Ticari borglar kalemi
30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 yilina gbre %95,5 oraminda artig gbstermigtir. 2020 y1lindan
bir 8nceki yila gbre %38,7, 2019 yilinda bir dnceki yila gére %143,2’lik artiy gOstermigtir.
Ticari borglarin artiy gstermesinin temel sebebi, Sirket’in artan satig hacmi ile dogru orantih
olarak yapmiy oldugu hammadde alimlarina iligkindir.

Ticari borglar kaleminin toplam kaynaklar igindeki pay1 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 30/06
itibariyle sirasiyla; %10,6, %25,9, %19,3 ve %28,5 olarak gerceklesmistir. Bir 8nceki yila gére,
2020 y1h sonu itibariyle tedarik¢ilerde daha yiiksek oranda kredi ylikil tagmabilmektedir.
Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibariyle ticari bor¢larin ortalama vadesi 90 gtin iken 2020 yilinda
99 giin, 2019 y1linda 89 giin ve 2(18 yxlinda 48 glin seviyesinde gergeklesmistir.
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Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket’in galiganlara saflanan faydalar kapsammnda borglar 2018, 2019, 2020 yilsonlari ve
2021/06 itibariyle sirasiyla; 422.168 TL, 608.307 TL, 671.355 ve 1.069.697 TL'dir. S6z konusu
dénemler itibariyle caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar tutari, personele 8denecek
ticret ve maaglardan ve ilgili sosyal giivenlik kesintilerinden olugmaktadr.

Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmig gelirleri 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibatiyle strasiyla; 13,2
milyon TL, 13,3 milyon TL, 24,6 milyon TL ve 26,9 milyon TL’dir.

Ertelenmig gelirler, $irket'in gergeklegen sahglan igin mtgterilerden alinan siparig
avanslanndan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Kargihklar

Sirket’in kisa vadeli kargihklan 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 4,0
milyon TL, 7,8 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir. Kisa vadeli kargiliklar,
gahiganlara iligkin faydalar kapsaminda ayrlan kidem tazminati ve sozlegmelerden dogan
kargiliklarindan olugmaktadar.

Dénem Kin Vergi Yiikiimlilagii

Sirket’in dnem kan vergi ytikiimliiliigi 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle sirasiyla;
660.956 TL, 6.337.245 TL ve 21.022.623 TL’dir. 31.12.2018 itibariyle Sirket’in dénem kén
vergi ylkiimliligt bulunmamaktadir,

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

$irket’in uzun vadeli yliktimliikleri; uzun vadeli kiralama borglarndan, uzun vadeli
kargiliklardan ve ertelenmig vergi ytktimliliiiinden olusmaktadur

Sirket’in uzun vadeli ylikfimliltkleri 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle
sirastyla; 11,4 milyon TL, 10,2 milyon TL, 12,0 milyon TL ve 15,0 milyon TL’dir. Sirket’in
uzun vadeli yiiktimliliiklerindeki degigim orani; 30.06.2021 tarihi itibariyle 2020 yihna gore
%24,50, 2020 y1linda bir 8nceki yila gdre %17,70 artis gdsterirken, 2019 yilinda bir Snceki yila
gore %10,10 azalig gSstermektedir.

Kisa Vadeli Yikiimliiltiklerdeki 8nemli degisimler agagida agiklanmugtir.

Sirket’in gahiganlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli borglari 2018, 2019, 2020
yilsonlan ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 1,4 milyon TL, 1,9 milyon TL, 2,8 milyon TL ve 3,7
milyon TL’dir. 88z konusu dénemler itibariyle ¢aliganlara saglanan faydalar kapsanmnda
borglar tutari, personelin kidem tazminat uzun vadeli kargtliklarindan olugmaktadar.

Sirket’in ertelenmiy vergi yllkiimltligt 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle
sirastyla; 9,9 milyon TL, 5,8 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 9,3 milyon TL’dir. 2021/06 itibariyle
Sirket’in ertelenmis vergi ytkiimltiliglindeki artisin sebebi maddi duran varliklarda yapilan
yeniden degerleme etkisidir.

Orzkaynaklar

Sirket’in 8zkaynak toplamu 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle sirastyla; 173,3
milyon TL, 207,9 milyon TL, 275,5 milyon TL ve 332,0 milyon TL’dir. Ozkaynakiarin toplam
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aktif biiylikltiline oraru 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 isitbariyla sirastyla; %30,1,
%36,2, %25,9 ve %23,5 olarak gergeklestirilmigtir.

Gegmis Dinem Karlar ve Ddnem Karlan
Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibariyle geemis yil karlan 66,1 TL olup &zkaynaklarmn

%19,9'unu  olugturmaktadir. Dénem net kar1 ise 88,5 TL olup &zkaynafin %2,7’sini
olugturmaktadar.

Yillar iginde ytikselen net kar grafifinin, 8zkaynak artiginda olumlu etkisi bulunmaktadir.
Bilanco Oran Analizleri

Likitide Oranlar:: Sirket’in likiditesi agisindan d6nen varliklann ne oranda giivenli oldufunu
gbsteren oranlardir. Igletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglar &deme giiciing,
beklenmedik piyasa sartlaninda ve ekonomik durumlarda igletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme

yetisinin de gostergeleridir.
a-) Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesinde bir zorlugun olup olmadifimi g8sterir.

b-) Asit-Test Oram: Dinen varliklardan stoklarin gikarilmasi sonucu elde edilen deferin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

¢-) Nakit Oram: Isletmeye higbir nakit girisi olmamas: durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larn ne kadarinin 8denebilecegini g8sterir.
Asamidaki tabloda likidite oranlarinin villara gdre defiisimini g8rebilirsiniz.
Likidite Oranlan -
Oranlar 3 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021

Cari Oran ( Dénen Varliklar / ‘
Kisa Vadeli Yiktimltiltikier) | 1.26 1,37 1.24 1.21

Asit-Test Oram ( Dénen
Varliklar-Stoklar)/Kisa Vadeli ‘
Yiikiimliiliikler)

Nakit Oran (Nakit ve Nakit ‘
Benzerleri/Kisa Vadeli

| Yiikiimliilikler) | 0,07 | 0.15 0.42 0,28

Sirket’in cari oram 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 1t1bany1e sirastyla; 1,26, 1,37, 1,24
ve 1,21 olarak gergeklesmistir. 30.06.2021 tarihi itibariyle dénen varliklar 2020 yilina gtire
%33,5 artig gostermis olup, kisa vadeli yliktimlilikler %37,2 oraminda benzer bir artig
gostermektedir.

Sirket’in asit-test oram 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 1,06, 1,09,
1,09 ve 1,03 olarak gergeklegmigtir. Cari ve asit-test oran1 2018-2021 yillan arasinda benzer
seviyelerde gergeklegmigtir.

Sirket’in nakit oram 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 0,07, 0,15, 0,42

* ve 0,28 olarak gerceklesmistir.

Nakit oramindaki artig, yirket kasasinda kalan nakitlerin arttigimn gstergesidir.
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Genel olarak likidite oranlari, $irket’in likiditesi agisindan donen varhklarimin gliglii oldugunu
gostermektedir.

Mali Yaps Oranlari: Sirket’in kaynak yapism ve Sirket’in varhiklanmin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandifim gtsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 8lglide Sirket’in uzun vadeli
borglarim ddeme giictl gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

8-) Kaldira¢ Oranx: Varliklarin ylizde kaginin yabanc: kaynaklarla finanse edildigini g&sterir.

b-) Kisa Vadeli Yiiklimliiliikler/Toplam Varliklar: Varliklarin yiizde kagimin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gésterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliliikler/Toplam Varhklar: Varliklarnn ylizde kagiun uzun vadeli
ylikiimliiliiklerle fonlandigini gésterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklann ylizde kagmin 5zkaynaklarla fonlandigim
glsterir.
Asagidaki tabloda mali oranlarin yillara gére degigimini gérebilirsiniz.

| Mali Oranlar B : ) ]
' Oranlar 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021 |
Kaldirag Oram (Toplam
YikGmliiltikler/Toplam Varliklar) | 0.70 0.64 0.74 0,77
Kisa Vadeli Yik{imltiliikkler/Toplam
| Varliklar | 0,68 0.62 1073 0.75
' Uzun Vadeli
Yilkiimliliikler/Toplam Varliklar | 0,02 0.02 0.01 0.01
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0.30 1036 0.26 0.23
Alacak Devir Glin Say1s: (Ticari
Alacaklar/Net Satislar*360) 228 156 183 141
Stok Devir Giln Sayis1
| (Stoklar/Satislarin Maliy eti*360) 62 59 | 57 44
Borg Devir Giin Sayis: (Ticari
Bor¢lar/Satislarin Maliveti*360)Giin | 48 89 99 90

Sirket’in kaldirag oram 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 0,70, 0,64,
0,74 ve 0,77 olarak gergeklesmigtir.

Sitket’in finansal ytiktimltiliklerinin toplarm kisa vadeli yiikiimltiltiklerden olugmakta olup,
kisa vadeli yliklimltiltiklerinin toplam varliklara oram 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06
itibariyle sirasiyla; 0,68, 0,62, 0,73 ve 0,75°tir. 3
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Sirket’in 8zkaynaklanmn toplam varliklarina oram1 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06
itibariyle sirasiyla; 0,30, 0,36, 0,26 ve 0,23°tir.

Sirket’in ticari alacak giin say1s1 2018, 2019, 2020 y1lsonlan ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 228
giin, 156 giin, 183 giin ve 141 giin olarak ger¢eklesmistir,

Sirket’in stok devir giin sayis1 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 62
gin, 59 giin, 57 giin ve 4 giin giin olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in ticari borg glin sayis1 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyle sirasiyla; 48
giin, 89 giin, 99 giin ve 90 giin giin olarak gergeklesmigtir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. fhraginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarma iligkin bilgi:

Agafida yer alan tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli konsolide, 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2020, 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 ddnemlerine ait kar/zarar tablosunu icermektedir.
Tablolar aym zamanda, s6z konusu her bir kalemin bir dnceki yila gore degisimini de

oOstermektedir.,
B Bafimsiz Denetimden Gegmis- Konsolide ve Solo ) - =
Konsolide | Solo | Solo I Solo | Konsolide
01 Ocak-30 | 01 Ocak-30
01 Ocsk-31 010cak-31 | 01Ocak-31
Kar veya Zarar Tablosu (TL) Arabk 2018 | Arahk2019 | Arahk2020 | Doazran Haziran
2020 2021 |
Hasilat 584.190.107 | 714.998.947 | 938.761.333 | 344.763.217 | 969.999.330
Sanglarin Maliyet | (6L997301) | (600.126.965) | (746.872.265) | (285.167.855) | (801.650.977)
BROT KAR B 122.192.806 | 114871982 | 191.889.068 | 59595362 | 168.348.383
| Genel Yonstim Giderleri (12935.882) | (16.800.580) | (16.019.264) | (7.297.137) | (14.010.021) |
Pazarlama Giderleri (15.601.173) | (22.067.230) | (29.358.807) | (12.478.255) | (19.835.449) |
Esas Faaliy etlerden Diger Gelirler 94.162.983 63.287.380 | 137.724464 | 57.895.650 | 135.201.487 |
 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler | 119517103, | (549741170 | (127.880.843) | (48.358.865) | (104.402.095)
ESAS FAALIYET KARI 70.601.541 84317.435 | 156354.618 | 49356755 | 165.302.275
| Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - : . ] ]
| Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - | - - - 3.153.555
Ozkaynak YoOntemiyle Degerlenen
Yatinmlarm Karlarindan - 18,811
Pormlann aranncs | | asnsR) | a0 | (587849 |
FINANSMAN GELIR! (GIDERD)
NG R (CTD 70.601.541 82504103 | 155413504 | 48768911 | 168474641
Finensman Gelirleri ; ; ; ; ; ‘
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Finansman Giderleri (50.921.502) (38.433.136) | (55.716.868) | (20.802.258) | (50.599.744)
VERGI ONCESt KAR 19.680,039 44.070.967 99.696.726 | 27.966.653 | 117.874.897
Vergi Gideri (2.859.103) (7.848.351) | (19.300.783) | (4.819.796) | (20.347.889) |
DONEM KARI 16.820.936 36.222.616 80.395.943 | 23.146.857 | 88.527.008
Km;;yamzmmgdm 17375132 | @4703) (35.168) (65288) | 18012656
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 34196068 | 36.177.913 80.360.775 | 23.081.569 | 106.539.664 |
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis- Konsolide ve Solo { Degisimler)
31.12.2019- 31.12.2020- 30.06.2020-
Kar veya Zarar Kism 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2021
== — Degistm (%) Defisim (%) | Depisim (%)
Hasilat %22.4 %313 | %181.4
| Satisiarin Maliveti %29.9 %24.5 | %1811 |
BRUTKAR % (6,0) | %67.0 %182.5
Genel Yénetim Giderleri %200 % (4.7) %920 |
Pazarlama Giderleri %41.4 %33.0 %59.0
Esas Fualiyetlerden Diger Gelirler % (32.8) %117.6 %133.5
Esas Faalivetlerden Diser Giderler %(53.1) %1326 %115.9
| ESAS FAALIYET KARI N %19.4 | %854 %2349 |
| Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler %0.0 | %0,0 | %0,0
| Yatirm Fasliyetlerinden Giderler %0.,0 %0.0 %0,0
Ozkaynak Ytntemiyle Degerlenen
Yatirmlarn Karlarindan /Zararlarmdan
Paylar B _ %0,0 % (48.1) % (103.2)
‘ FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI %16,9 %88.4 | %245,5
| Finansman Gelirleri %0.0 | %0,0 | %0.0 |
| Pinsnsmen Giderleri % (24.5) %45.0 %143.2
VERGI ONCESI KAR %123.9 %126.2 %321.5
Verpi Gideri B %174.5 %145.9 %508.9
DONEM KARI %1153 %1219 %282.5
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simflandrilmayacaklar % (100,3) | % (21,3) % (27689.5) |
TOPLAM KAPSAMLI GELIR %5.8 | %1221 | %361.6 |
«Satiy Geliri;
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Sirket, polifiretan sektSrilnde faaliyet géstermektedir. Sirket satig gelirleri, bu firiinlerin yurt igi
ve yurt digindaki satigindan elde edilmektedir. Elde edilen satiy bedelini gergege uygun satig
bedelinden miljteri iadeleri, iskontolan gibi indirimlerin diistilmesiyle hasilat tutar bulununur.

Sirket satig geliri 2018, 2019 ve 2020°de sona eren dénemler itibariyle sirasiyla; 584,2 milyon
TL, 715,0 milyon TL ve 938,8 milyon TL olarak gergeklegmigtir. 2020/06 ve 2021/06
dénemleri hasilat: strastyla; 344,8 milyon TL ve 970,0 milyon TL dir. $irketin satig gelirlerinde
30.06.2021 déneminde 30.06.2020 tarihi itibariyle %181,4 oraninda artig gergeklegmistir.
Sitket’in satig gelirlerinde 2020 y1linda bir 8nceki yila gdre %31,3, 2019 yilinda bir 8nceki yila
gore %22,4 oraninda artiy gergeklesmisgtir.

Satig gelirlerindeki artigin ana nedeni, satg miktarlarinin yillar itibariyle hem i¢ pazar ve hem
de ihracat pazarlan igin artighr. Sirket; hem yeni ilrlin tasanmlan ile pazardan daha fazla pay
almakta hem de ulagti1 satig hacmi nedeni ile daha rekabetci olabilmektedir. Bu anlamda, satig
miktarlani yillar itibariyle 2018’de 44.000 ton, 2019°da 63.000 ton (%43 artig) ve 2020°de
72.000 ton (%14 artis) geklindedir. 2021°in ilk 6 aylik satis hacmi 46.000 ton olup, 2021
biitgesindeki 88.000 tona (%22 artis) rahatlikla ulagilabilecegini gbstermektedir. 2020 yilinda,
pandemiye ra§men %14 oramnda satiy miktar1 artig: saglanmugtir, Satig gelirlerindeki artiglar;
miktar artig1 kaynakli olup hammadde fiyatlarindaki degigimin gelirlere yansimasi farkh egilim
gostermektedir,

Satiglarin Maliyeti ve Briit Kar

Sirket’in satiy maliyetleri satiglardan hasilat elde edilmesi icin dogrudan maruz kalinan
maliyetlerden olugmaktadir.

Sirket’in briit kar1 2018, 2019 ve 2020°de sona eren dénemler itibariyle strasiyla; 122,2 milyon
TL, 114,9 milyon TL ve 191,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2020/06 ve 2021/06
dénemleri briit kan sirasiyla; 59,6 milyon TL ve 168,3 milyon TL’dir. Sitket’in britt kar marjt
30.06.2021 déneminde %17,4 olarak gerceklesmistir. 31.12.2018 déneminde briit kar marj1 %
20,9, 31.12.2019 déneminde briit kar marji %16,1 olarak gergeklegirken, 31.12.2020
dSneminde briit kar marj1 % 20,4 seviyelerine yikselmigtir,

Sirket’in briit kar marji, faaliyet kar marj1, net kar matj1, 6z kaynak karlilik (ROE) oram ve aktif
karhilik oran1 asagidaki tabloda g0sterilmektedir.

1 Ocak-31 | 1 Ocak-31 1 Ocak-30 -! 1 Ocak-30
Arahk Aralk | 1Ocak-31 | Haziran Haziran

2018 2019 | Arahk2020, 2020 2021

Briit Kar Marj 20.92% |16.07% |2044% 17.29% |17.36%

Faaliyet Kér Maj1 11209% |11,79% |16.66% 1432% | 17,04%
Net Kér Marj 2,88% 3.07% 8.56% 6.71% 9.13%

| Ozkaynak Kérlilik Oram(ROE) 9.71% 17.42%  |29.19% 0.00% 26,66%
| Aktif Kérhlik Orani 2.92% 6.31% 7.55% 0.00%  |6.26%
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Sirketin faaliyet kar marji 30.06.2021 déneminde %17,04 olarak gergeklegigtir. 31.12.2018
déneminde faaliyet kar marj1 %12,09, 31.12.2019 déneminde faaliyet kar marj1 %11,79 olarak
gergeklegirken, 31.12.2020 dSneminde briit kar marj1 % 14,32 seviyelerinde gerceklesmigtir.

Sirket, karlilik odakl stratejisi gergevesinde briit kar marjim korumaya 8zen g&stermektedir.
Ilgili finansal tablo dSnemlerinde déviz kurlarinda yaganan dalgalanmalar ve rekabet
kogullaninda yasanan geligmeler sirketin brilt kar marji Uizerinde etkili olmustur. Maliyet
dengesinin yillar i¢erisinde korunmas: briit karhilig olumlu y8nde etkilemigtir.

Sirket'in zkaynak karhhk oram (ROE) 30.06.2021 tarihi itibariyle %26,7 olarak
gergeklemistir. Bu oran 31.12.2018 itibariyle %9,7, 31.12.2019 itibariyle %17,4 olarak
gergeklegirken, 31.12.2020 itibariyle %29,2 seviyelerine ylkselmigtir,

Sirket’in aktif karlilik oram 31.12.2021 tarihi itibariyle %6,3 olarak gergeklegmigtir. Bu oran
31.12.2018 itibariyle %2,9, 31.12.2019 itibariyle %6,3 ve 31.12.2020 itibariyle %7,58 oraninda
gergeklegmigtir,

Ozkaynak ve aktif karlilik oranlarmm 2018-2021 yillari arasinda artigin temel sebebi, her yil
ytkselig gbsteren Sirket donem net karinda meydana gelen pozitif degisimdir,

Sirket’'in FAVOK ve FAVOK marj1 agagiidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket'in FAVOK’t 2018, 2019 ve 2020°de sona eren mali yillar i¢in sirasiyla 74,4 milyon TL,
93,2 milyon TL ve 167,5 milyon TL olarak gergeklegmistir. 30.06.2020 ve 30.06.2021°de sona
eren alti aylik dénemlerde ise Sirket’in FAVOK’dl bir 6nceki yilin aym dénemine gore %216
bilyiime sergileyerek 30.06.2021 déneminde 171,6 milyon TL’ye ulagmgtir, FAVOK kar marj1
ise 30.06.2021 tarihi itibariyle %17,70 olarak gergeklegmistir.

| 10c¢ak-31 Arallk |1 Ocak-31 Aralik | 1 Ocak-31 Aralk | 1 Ocak-30 1 Ocak-30
2018 2019 | 2020 Haziran 2020 | Haziran 2021
| Hasilat 584.190.107 714.998.947 | 938.761.333 | 344.763.217 | 969.999.330
Faaliyet Kan | 70.601.540 84317435 | 156.354.618 49.356.755 | 165.302.275
Amortisman 3.852.467 8.914.382 11.173.148 4.961.833 | 6.357.278 |
FAVOK 74.454.007 93.231.817 | 167.527.766 54.318.588 | 171.659.553
FAVOK Marji | 12,74% 113.04% | 17.85% 15,76% 17,70% |

gerceklesmistir, |
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Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri, genel ynetim giderleri ve pazarlama satig ve dafitim giderlerinden
olugmaktadir,

Sirket’in faaliyet giderleri 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 33,9 milyon TL olarak
gergeklegmigtir. Faaliyet giderleri, 31.12.2018 itibariyle 28,5 milyon TL, 31.12.2019 itibariyle
38,9 milyon TL, 31.12.2020 itibariyle 45,4 milyon TL, 30.06.2020 itibariyle 19,8 milyonTL
olarak ger¢eklegmistir.

Faaliyet giderleri hasilat bilyimesine bagh olarak yillar itibariyle artarken, faaliyet giderlerinin
hasilata oram 2018 yihinda %4,9, 2019 yihnda %5,4 ve 2020 yiinda %4.8 olarak
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30 Haziran 2020 ile biten 6 aylik dénemde fasliyet giderlerinin hasilata oram %S5,7 iken, 2021

yilimn ayni dSneminde azalarak %3.5 sevivesine ulagmistr,
| . _ .
| | | 1 Ocak-30 | 1 Ocak-30
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1Ocak-31 | Haziran Haziran ‘
- | Arahk 2018 | Arahk 2019 | Arahk 2020 | 2020 | 2021
Hasilat | 58{!-.190.107_| 714.998.947 ‘ 938.761.333 | 344.763.217 | 969.999.330
| | )
Genel Yénetim Gideri | (12.935.882) | 116.800.580) |_1_16.019.264l (7.297.137) | (14.010.021) |
| :
|_PazarlamaGideri (15.601.173) | (22.067.230) | (29.358.807) | (12.478.255) | (19.835.449) ‘
| Toplam Faalivet Giderleri (28.537.055) | (38.867.810) | (45.378.071) | (19.775.392) | (33.845.470) ‘
Toplam Faaliyet | | |
| Giderleri/Hasilat | %4.9 | %5.4 | %48 | %5.7 %3.5 |

ytksek ciro artigim saglayabilmek, yurt dig1
kurumsal altyapisim derinlegtirmek ve milsterilerine
iyet giderlerinin de oransal olarak ciro artisn kadar

Sirket’in faaliyet giderleri ile ilgili stratejisi;
pazarlardaki konumunu kuvvetlendirmek,
daha kaliteli hizmet verebilmek igin faal

artmasina izin vermigtir,
Genel Yénetim Giderleri
Sirket’in genel ybnetim giderleri, genel olarak merkez ofis personele sagilanan saZlanan ficret
ve faydalar, damgmanlhik giderleri, amortisman giderleri, ofis ve kira giderlerinden
olugmaktadar,
Sirket’in yillar itibariyle genel yBnetim giderleri detaylica agagidaki tabloda gUsterilmigtir,
T T | T
| | 10eak-30 |
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-30 ‘ Haziran
Genel Yonetim Gideri Aralik 2018 Aralik 2019 Aralik 2020 | Haziran 2020 | 2021 |
Personel Giderleri 9.472.072___| 12.026.080 9.780.266 | 4.303.742 ‘ 9.913.826
Danismanbk Giderleri 698.939 | 821.039 1.950.962 | 1.058.387 | 1,589.959
_Vergi, Resim ve Harclar 329,672 305.677 585.284 | 147.943 | 744.211
Amortisman Giderleri ve | |
ItfaPaylan 462.084 1,764.511 1,803.720 897423 |  757.760 |
| Kira Giderleri 1.166.929 750.388 | 712.637 | 370.607 | 3 10.70_5‘
| Ofis Giderleri 183.951 | 201.864 ‘ 289,620 ! 139.695 175.44_9_|
Yol Sevahat Giderleri 326.62¢ 320.990 | 272.019 ‘ 129.928 | . 119.266 |

UM




Aidat Giderleri 109.938 160.464 220.943 117.335 96.186 |
Geyici Lisans Giderleri 118312 25511 12.593 89.269
Sicorta Giderleri 70485 |  65.018 74.788 35.725 | 50.669 |
Bakim, Onarim Giderleri 44.173 | 60.799 114.691 36.346 | 37.842 |
Diger 71019 | 205438 | 188.823 | 47413 | 124879 |
Toplam 12.935.882 | 16.800.580 |  16.019.264 |  7.207.137 | 14.010.021
GYG/Haslat %2.2 | %2.3 %17 %2.1 %1.4 |

Sirket’in genel ySnetim giderleri, 31.12.2018 itibariyle 12,9 milyon TL, 31.12.2019 itibariyle
16,8 milyon TL, 31.12.2020 itibariyle 16, milyon TL’dir. Sirket’in genel ynetim giderleri
30.06.2020 itibariyle 7,3 milyon TL iken, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 14,0 milyon TL
olarak gerceklesmigtir.

Faaliyet giderleri hasilat biiytimesine bagh olarak yillar itibariyle benzerlik gostererek faaliyet
giderlerinin hasilata oram 2018, 2019 ve 2020 yilsonlan itibareiyle sirasiyla %2,2, %2,3 ve
%1,7 olarak gergeklegmigtir.

30 Haziran 2020 ile biten 6 aylik dSnemde faaliyet giderlerinin hasilata oram %2,1 iken, 2021
yilinin aym déneminde azalarak %1,4 seviyesine ulagmigtir.

Pazarlama, Satig ve Dafatim Giderleri

Sirket’in pazarlama, satiy ve dafitim giderleri, genel olarak satiy ve pazarlama
departmanlarinda istihdam edilen personellere sajlanan ticret ve faydalar, miisterilerin
Uiriinlerinin sevk edilmesine dair olugan nakliye giderleri, ihracat faaliyetlerine dair satiy ve
pazarlama faaliyetlerinin giderleri ve {iriin depolama giderlerinden olugmaktadir.

Sirket’in yillar itibariyle genel y6netim giderleri detaylica agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

1 Ocak-31 | 1 Ocak-31 I 1 0Ocak-31 | 10cak-30 | 1 Ocak-30

Arahk Arahk Arahk Haziran Haziran
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1 2018 | 2019 2020 2020 2021
Naklive Giderleri 3.986.106 | 6.035.912 | B8.787.980 | 3.571.094 | 6.074.528
fhracat Giderleri - 4.017.484 | 6.462303 | 7.360.702 | 3.131.384 | 6.073.901 |
Personel Giderleri 2.891.575 5.275.127 | 7.163.287 | 3.247.125 | 4.058.257
Depolama Giderleri 2.254.587 862.677 | 2.129.709 880.206 | 1.830.862 |
Sigorta Giderleri - | 227.162 | 212.809 471.155 | 127.029 ‘ 575.454 ‘
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|
Yol Sevahat Giderleri 538.668 | 1.056.885 470.820 308.449 378.131
Amortisman Giderleri Ve Itfa Paylar (Not
9.10.15) | 115.320 412.131 406.540 240.118 | 310.890
Fugr Ve Orzanizasvon Giderleri 649.579 | 1.057.850 |  447.260 |  330.948 |  203.434 |
| Kira Giderleri | 176.764 | 69.783 93.576 39.688 | 53.846
Temsil Ve Aiirlama Giderleri | 137990 | 108.424 368.121 71.834 52977
| Ofis Giderleri | 161.459 13.425 | 10.454 3.098 | 1.901
| Aidat Giderleri _ 7.025 | 26.100 184.503 183.551 21.425 |
| Bakim, Onanim Giderleri 5244  21016| 24706 7004 | 20,898 |
Vergi.Resim Ve Harglar 14.788 | 42.989 69.708 31.459 16.745
_ Komisyvon Giderleri _ - 305.139 1.210.608 286.963 -
Dizer 417422 |  104.660 |  159.678 | 18215 |  162.160
| Toplam 15.601.173 | 22.067.230 | 29.358.807 | 12.478,255 | 19.835.449
| PSDG/Hasilat %27 | %31 %3.2 %3.6 %2,0

Sirket’in pazarlama, sati ve dagitim giderleri, 2018, 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyle sirasiyla;
15,6 milyon TL, 22,1 milyon TL ve 29,6 milyon TL’dir. $irket’in pazarlama, satig ve dagitim
giderleri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 12,5 milyon TL iken, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
19,9 milyon TL olarak gergeklegmistir.

Pazarlama ve satiy dafitim giderleri hasilat bilylimesine baglh olarak yillar itibariyle benzer
ilerlerken, pazarlama ve satig dagitim giderlerinin hasilata oram 2018, 2019 ve 2020 yalsonlan
itibariyle sirasiyla; %2,7, %3,1, %3,1 olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2020 ile biten 6 aylik
d6nemde faaliyet giderlerinin hasilata oram %3,6 iken, 30 Haziran 2021 aym d8neminde
azalarak %2,0 seviyesinde gergeklesmistir.

30.06.2021 tarihi itibariyle, bir 6nceki 6 aylik dsneme kiyasla %59,0 oranindaki pazarlama ve
satiy dafitim giderlerinin artigin ana sebepleri; nakliye giderleri, ihracat giderleri ve depolama
giderleridir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

» $irket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 30.06.2020 ve 31.06.2021 itibariyle esas
faaliyetlerden diger gelirler detayhca agagidaki tabloda gosterilmigtir.




i
Ilgt;s hl?l‘-aaliyetlerden Diger Gelirler ve 1 g‘]:l 1:‘ ;3011 . 1}0?:3:]:"31 %)?;E;‘kal ilo::'é:r;so ; (g: ak-30 Haziran
Esas Faaliy etlerden Kur Farki Geliri 92.467.121 | 53.125.664 = 119.490.466 | 51.802.394 123.954.114
Kargilik Gelirleri -1 2511955 885.165 -
Ttrev Islemlerden Gelirler 126.532 | - - - 288.615
| Vade Fark Geliri 339.451 | 6.863.778 | 3.875.856 | 1.913.434 4.161.812
Faiz Gelirleri 545.001 | 2.268.608 8.971.712 | 1.119.642 6.049.746 |
Diter Gelirler 684.878 | 1.029.330 2.874.475 | 2.175.015 747.195
| Toplam 94.162.983 | 63.287.380 | 137.724.464 | 57.895.650 135.201.487

1 Ocak- |
Esas Faaliyetlerden Diger 1 Ocak-31 | 1 Qcak- ‘ 1 Ocak-31 30 1 Ocak-30
Giderler ve Zararlar Aralik 31 Arahk | Arahk Haziran | Haziran
2018 2019 | 2620 2020 2021
" Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur | 111.609.4  48.664.13 | 107.181.7 40.980.24 ‘ 098.167.74
| Farki Gideri : 81 2| 25 | 1__ 1
\ ~ : 130
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Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2018, 2019 ve 2020 yisonlan itibariyle sirastyla;
94,2 milyon TL, 63,3 milyon TL ve 137,7 milyon TL’dir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
gelitleri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 57,9 milyon TL iken, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
135,2 milyon TL olarak gergeklesmisgtir.

Sirket’in esas faaliyetlerden gider gelirleri: kur farki gelirleri, vade farki gelirleri, faiz
gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket nakit pozisyon fazlahim vadeli mevduatlarda degerlendirerek, faiz geliri saglamugtr,
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.06.2021 tarihi itibariyle bir tnceki ayn1 ddnemine gore

%134 oraminda artiy g6stermigtir. Bu artigin en Snemli sebebi ilgili dbnemde ddviz kurlarinda
yasanan hareketlilik sebebiyle $irket’in kur fark gelirlerinde gézlemlenen artigtir.

31.12.2020 tarihi itibariyle bir 8nceki yila gére artig %117,5 31.12.2019 tarihi itibariyle bir
nceki yila gdre azahiy %32,8 olarak gbzlemlenmistir, Bu dalgalanmalarin sebebi genel olarak
ddviz kurlarinda yaganan hareketliliktir,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sitket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 30.06.2020 ve 31.06.2021 itibariyle esas

Ifaa,ali;-'etlerden diger giderler detaylica asaiiidaki tabloda g dsterilmistir.
|




- Kargilik Giderleri 825.188 | 3.644.401 290.118 - | 2.756.651 |
Teminat Mektubu Komisyon
| Giderleri 1.907.905 | 216.532 | 3.818.964 | 290.373 | 2.264.471
10.051.37
Titrev islemlerden Giderler - _ - 0| 5.565.342 57.909
Diger Giderler 2.874.619 | 2.449.052 | 6.538.666 | 1.522.909 | 1.155.323
117.217.1 | 54.974,11 | 127.880.8 | 48.358.86  104.402.0
Toplam ! 93 7 43 5 95

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri, 2018, 2019 ve 2020 yilsonlar: itibariyle sirasiyla;
117,2 milyon TL, 55,0 milyon TL ve 127,9 milyon TL'dir. Sirket’in esas faaliyetlerden diZer
gidetleri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 48,4 milyon TL iken, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
104,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2021 tarihi itibariyle bir nceki aym dbnemine gdre

%115,9 oraninda artig g8stermistir. Bu artigin en 8nemli sebebi ilgili d5nemde d6viz kurlarinda
yasanan hareketlilik sebebiyle Sirket’in kur fark giderlerinde gézlemlenen artigtir,

31.12.2020 tarihi itibariyle bir 6nceki yila gére artiy %132,6, 31.12.2019 tarihi itibariyle bir
nceki yila gbre azaly %53 olarak gbzlemlenmistir. Bu dalgalanmalarin sebebi genel olarak
ddviz kurlaninda yaganan hareketliliktir,

Finansman Giderleri

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 30.06.2020 ve 31.06.2021 itibariyle finansman
giderleri detayhica asagidaki tabloda gOsterilmistir.

1 Ocak-31 | 1 Ocak-31 | 1Ocak-31 | 10cak-30 | 1 Ocak-30
Arahk Arahk Arahk Haziran Haziran
Finansman Gideri 2018 2019 2020 2020 2021
Banka Kredileri Faiz Giderleri 51.882.547 | 31.397.799 | 21.098.923 8.034.885 | 35.725.130
Kur Farki Giderleri Net - 6.250.672 | 33.854.640 | 12.380.635 | 14.528.925
Kur Farki Gelirleri Net(-) 961.045 - - - =
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Faiz
Gideri - 784.665 763.305 386.738 345.689
‘, Toplam 50.921.502 | 38.433.136 | 55.716.868 | 20.31!11'1253  50.599.744 |
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Sirket’in finansman giderleri, kur farki giderleri ve kredilere iligkin banka faiz tahakkuk
giderleri ve kiralamalara iligkin faiz tahakkuk giderinden olugmaktadr.

2018, 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyle sirasiyla; 50,9 milyon TL, 38,4 milyon TL ve 55,7
milyon TL’dir. $irket’in finansman giderleri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 20,8 milyon TL
iken, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 50,6 milyon TL olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in finansman giderinin hasilata oram 2018, 2019, 2020 yilsonlan itibariyle sirasiyla;
%8,7, %5,4 ve %5,9°dur. Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyle finansman giderinin hasilata
oram %6,0 iken, 30 Haziran 2021 itibariyle %5,2’ye gerilemigtir, Finansman giderleri yillar
itibariyle bilylimeye baglh olarak benzer oranda arti§ gerceklestirmistir.

Sirket’in 2018, 2019, 2020 y1lsonlan ve 30.06.2021 déneminde banka kredilerinin nominal faiz
oram1 swasiyla; %15,90-%37,94, %12,00-%24,50, %6,95-%18,25 ve %7,00-%19,80
araliklarindadir,

Sirket’in banka kredi kullammindaki faiz oranlanmn dilgligtine paralel olarak, banka faiz
giderleri 2020 yilinda 2019 yilina gore diigiis g&stermistir.

Vergi Gideri/Geliri
Sirket’in vergi giderleri/gelirleri; dbnem vergi giderleri ve ertelenmis vergi gelir/giderlerinden

olugmaktadar.

Sirket’in vergi giderleri, 2018, 2019 ve 2020 yilsonlar itibariyle sirasiyla; 2,9 milyon TL, 7,8
milyon TL ve 19,3 milyon TL’dir. 2021/06 itibariyle 29,3 milyon TL olarak gergeklegmistir.

10.2.2, Net satigylar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degigiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama

Sirket, fiili olarak poliliretan sistemlerinin tiretim, satiy ve dagitumina iligkin faaliyete
bulunmaktadir. $irket’in satig gelirleri, bu trlinlerin yurti¢i ve yurtdigindaki satiglarindan elde
Sirket satig geliri 2018, 2019 ve 2020°de sona eren ddnemler itibariyle sirasiyla; 584,2 milyon
TL, 715,0 milyon TL ve 938,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020/06 ve 2021/06
ddnemleri hasilat: sirasiyla; 344,8 milyon TL ve 970,0 milyon TL'dir.

Sirketin satig gelirleri 30,06.2021 déneminde 30.06.2020 tarihi itibariyle %184,4 oraninda artig
gergeklesmigtir. Sirket’in sati§ gelirlerinde 2020 yilinda bir nceki yila gére %31, 2019 yilinda
bir 6nceki yila gbre %22,4 oraninda artig gergeklesmigtir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 30.06.2020 ve 31.06.2021 itibariyle iiriin grubu
detayinda ciro geligimi agagidaki tabloda gdsterilmistir.

2020 2R 2020 Tem-

2098 i 14 Oca-Haz Oca-Haz 2021 Haz

SATISLAR
TL Cinsinden

TL TL TL TL TL TL
TLCIRO CIRO TLCIiRO CIRO TLCIRO CIRO TLCIRO CIRO TLCIRO CIRO TLCIRO CiRO
% % % % % %

Yurtigl Faturs 3434559 58,79 4112044 57,51 633.6413 67,50 2200769 6383 6B4.1542 70,53 10977185 70,19
28 % 15 % 10 % 42 % 10 % ) %
BAMASA,

LS
132 .
| @}9*” L |
g 7/7 . ’ TORKIYE 511l KALKINYACF 2015
Wecksi ' <2f Cad B A7 TANBUL

T i a1 (o' come
By Iﬂl_}f sl 879003 3309

'



Ayakkat

Flexible

Polyester

Diger Tic

TPU
Suni Deri
thracat

Ayakkabi

Flexible

Polyester

Diger Tic

Genel Toplam

170.508.7
25

77.963.65
3

41.846.33
0

5,749,187
6.462.775

5.047.481
948.220

3.699.398

1.813.857
29.416.30
3
240.734.1
)

145.8324
47

59.758.99
4

34.352.68
4

63.366
250.391

466.737

9.560

584.190.1
07

29,19
13,35
%
1,16%

0,98%

1.11%

0,86%

0,16%

0,63%
0.31%
5,04%
41,21
24,96
%

10,23

5,88%
0.01%
| 0.04%

0,08%

100,00
%

215.203.5
96

98.504.53
9

43.373.52
3

10.186.03
8

9.587.158
12.515.95

|1

0

9.458.085

2.701.477

9.674.047

303.794.5
32

134.079.4
50

99.894.45
9

65.591.68
6

450.034
922.160

2.851.171

5.571

714.998.9
47

30,10
%

13,78

142%
134%

1,75%

1,32%

| 0.38%

1,35%
42,49

18,75

13,97

9,17%

013%

0,40%

0,00%

100,00
%

231.887.9
29

295.060.1
2

45.596.76
8

19.579.54
9

8.656.694

20.229.13
&

70.129

10.826.29
2

1.734.693

0

305.120.0
23

147.053.6
18

104.892.5
16

47.347.24
]

861.405
2.044.144

2.809.554

111.540

938.761.3
33

24,70

31,43

4,86%

0.92%

2,15%
0,01%

1,15%

0.18%

0,00%
32,50

94.338.65 27,36
2 %

86.162.62 2499
4 %

17.514.82
7

5,08%
5.768.744 1,67%
5.357.713¢ 1,58%

4097240 1,19%

21329 0,01%

5.009.563 148%
1716228 050%

0 0,00%
124.686.2 36,17
75 %

212.990.6
78

363.269.6
32

21,9
%

3745
%

38.412.89

2

10.851.70
6

7.927.519

43.113.77
0

32.504

7205.897

349.611

0

285.845.1
20

15,66

11,17

5,04%

| 0,09%
| 1,22%

0,30%

0,01%

100,00
%

58.78191 17,08
6 %

42.348.15 12,28
2 %

20.075.36
2

366.55%  0,11%

5,82%

424876 0,12%

2,689.409 0,78%

0 0,00%

344.763.2 100,00
17 %

143.916.8
24

104.177.3
35

18.213.23
2

77.147
2.619.588

16.758.72
2

82272

969.999.3
30

3,96%
1,12%
0.82%
444%
0,00%
0,74%
01,04%

0,00%

29,47

%

14,84
%
10,74
%
1,88%

| 0,01%
0.27%

1,73%

0,01%

100,00
%

350.539.95
6

572.167.13
0

66.494.833

24.662.511
11.226.4'17

59.245.666
81.304

12,932,625
368.076
0

466.278.86
232.188.52
5

166.721.69
9

45485115

571.994
4.238.856
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Sirket’in 2020 yilinda bir 8nceki yila gére artan satig gelirinin temel sebebi; girket bulundugu
sektérde bilylime gdstermis olmasidir, Sirket pazar paym artirarak daha fazla satg
gerceklestirmigtir.
10.2.3. thragginn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyle

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkanda bilgiler:

Kur Riski

Sirket faaliyetleri, TL ile diger para birimleri arasindaki kur dalgalanmalan kur riskinin

olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ddviz riskini ydnetebilmek amaciyla riskten korunma
politikas: izlemektedir.

[\
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Sirket bu kapsamda agik pozisyonunu giinliik olarak yapilan satiglar dogrultusunda kapatmak
amaciyla agik risklerini hedge etme geklinde bir finansman modeli benimsemigtir.

Sirket, d6viz alacaklari ile ddvize endeksli kredi ve borglanm eglegtirebildigi Sl¢lide kredilere
iligkin iglem riskini dogal olarak indirgemektedir ve dogal bir korumaya sahip olmaktadr.

Faiz Oram Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari izerinden borglanmasi, Sirket'i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Sirketin faiz orami riski, banka kredileri ile ilgilidir. Faiz oranlannin artigi,
girketinin finansman giderlerini arttirarak, girketin karlithini olumsuz etkileyebilir.

Kredi Riski

Kredi riski, finansal arac1 taraflardan birinin sSzlegmeye bagh yikimliligind yerine
getirmemesi nedeniyle sirkete bir kayip olugturma riski olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in
Snemli 8l¢iide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglan baglica nakit ve
nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olugmaktadir, Sirket, nakit ve benzeri degerin
bulundugu finansal kuruluglarin givenilirligi stirekli degerlendirerek, ticari alacaklarn
olusturdugu riski, kredibilitesi uygun migterilerle ¢aligarak, miigterilere uygulanan kredi limit
tutarmu simrln tutarak, belirlenen kredi limitlerini girket risk politikalan kapsaminda
diizenli araliklarla y6netim kurulu ve risk departmani ile degerlendirerek yonetmekte ise de
kredi riski kaynakli finansal kayip yasama riski barindirmaktadur.

Hammadde Tedarik Zinciri

Ana girdi hammaddelerin yurt digindan saglanmas: sebebiyle, petrol firetimine ve bagh Uretici
firmalardaki bas gOsterebilecek olumsuz geligmeler, Sirket’in risk yOmetimi $irket’in
faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir. Hammadde, $irket'in {irlin
maliyetlerinin en Snemli bSltiimiint olugturmaktadir. $irket’in firtinlerinde kullamlan baglica
hammaddeler petrol bazlidir. Bu hammaddelerin birgogunun fiyatlari, hizh ve Onemli
istikrarsizlik dd3nemlerine tabi olabilir. Fiyatlardaki bu dalgalanmalar, genel ekonomik kogullar,
hammaddelerin nakliyesine iligkin diizenleyici gelismeler ve kisitlamalar (bazilan tehlikeli
olarak goriilebilir), ddviz kurlar, siyasi istikrarsizlk gibi arz ve talep faktrlerinden
etkilenebilir. Sirket'in belirli migterilerle yaptiga diizenlemeler ve piyasadaki rekabet baskilari
sonucunda tirfin fiyatlarindaki artiglar nedeniyle artan hammadde veya enerji maliyetlerini
miisterilere yansitmasi miimkiin olmayabilir. Ayrica, Sirket tedarik¢ilerinde planh ve plansiz
iretim yavaglamalan ve duruglar, geri doniigler ve kesintiler yaganmaktadir.
Sirket’in irlinlerinde  kullandif1 ana  hammaddelerin  yurtdi;t  kaynakh  olmasi,
hammadde tedarigindeki problemler ve fiyatlanindaki degigkenlik girketin karliifim olumsuz
etkileyebilir.

Sirketin Polifiretan sistemleri liretiminde kullandif1 hammadde ve katki malzemelerinin %95-
%98 oramnda petrol ve dofalgaz benzeri emtialar kaynaffi ile fretilen kimyasal
hammaddelerdir. Sirket; farkhi cografyalardaki hem Uzakdofu ve hem Avrupa olmak iizere
birden ¢ok alternatif tedarikgi ile ¢aligmasina ragmen, bu kimyasal hammaddelerin arz1 ve bu
baglamda olugan olagandis: fiyat degigiklikleri ile kars: kargiya kalabilir.

* 10.3. thragemn borgluluk durumu

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ylikiimltlikleri 30.06.2021 ddnemi itibariyle 1.082,2 milyon TL
olarak gergeklegmigtir. 31.12.2018 dSnemi itibariyle 402,3 milyon TL, 31.12.2{‘[}19 dénemi
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itibariyle 365,8 milyon TL, 31.12.2020 donemi itibariyle 790,0 milyon TL olarak

gergeklesmigtir,

Sirket’in net finansal borglulugu agirliklt olarak kisa vadeli finansal borglanmalardan
olugmaktadir. 2021/06 itibariyla net finansal bor¢ tutarn 305,3 milyon TL olarak
gergeklegmigtir, Sirket’in net finansal borglulugu 2018, 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyla
sirasiyla; 252,9 milyon TL, 132,9 milyon TL ve 198,5 milyon TL’dir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yliktimlitltikleri, 8z kaynaklan, nakit ve nakit benzerleri agagidaki

tabloda detaylica gOsterilmistir.

Borgluluk Durumu 31.12.2018 31.12.2019 31122020 30.06.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 390.899.348 | 355.587.277 | 777.982.690 | 1.067.247.443
Garantili e i ‘ i )
| -
Teminath _ . ) )
Garantisiz/Teminatsiz | 390.899.348 | 355.587.277 |777.982.690 |1.067.247.443
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun
vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan
haric) 11.358.046 | 10.209.869 | 12.021.960 |14.961.686
Garantili L ) )
Teminath oL ) )
| Garantisiz/Teminatsiz 11.358.046 | 10.209.869 | 12.021.960 | 14.961.686
Kisa ve Uzun Vadeli Yilktimliiliikler
 Toplam | 402.257.394 | 365.797.146 |790.004.650 |1.082.209.129
Ozkaynaklar ‘ 173.320.506 | 207.940.585 | 275.458.979 |331.998.643
,Odenmiwlk*’“hmﬁ sermaye ‘ 81.795.144 | 110.000.000 | 110.000.000 | 110.000.000 |
Kardan Ayrilan Kisitlanmug Yedekler 8.610.889 |9.166.130 |12.485.043 |16.376.384
Paylara lligkin Primler 8.040073 - ] |
Kar veya Zararda Yeniden
‘Smiflandinlmayacak  Birikmis Diger f
Kapsamli Gelirler (Giderler) | 33.059.383 |33.014.680 |32.979.512 | 50.992.168
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11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. thrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in bilytime planlanm gergeklestirebilmesi, yatnm harcamalarim yapabilmesi ve bu
yatinmlar sonucunda faaliyetlerden kaynakli dogacak olan isletme sermayesi ihtiyacim
kargilayabilmesi igin nakde gereksinim duymaktadir. Sirket, s6z konusu yatinm harcamalarimn
bir kismini §zkaynaklan ile finanse etmekte olup kalan kisimlar: ve nakit ihtiyac: icin kisa

vadeli banka kredisi kullanmaktadr,

|
 Gegmis Yillar Karlan veya Zararlar: 22.102.171 |19.537.150 |39.598.481 | 66.103.083
Net Ddnem Kan veya Zarari 18.155.012 |36.222.616 |80.395.943 | 88.527.008 |
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.557.834 |- ) i
'TOPLAM KAYNAKLAR 575.577.900 | 573.737.731 | 1.065.463.629 | 1.414.207.772
Net Bor¢luluk Durumu 31122018 31122019 31122020  30.06.2021
| A Nakit 27.127.748 |53.233.548 | 281.177.515 | 302.900.928
B. Nakit Benzerleri | 46.210.666 )
C. Alm Sattm Amach Finansal
Varhklar - |- -
D. Likidite (A+B+C) 27.127.748 | 53.233.548 |327.388.181 | 302.900.928
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar L i )
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri | 280.000.187 | 181.877.616 | 521.806.605 | 604.425.102
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin
rKlsa Vadeli Kisma B - |- - -]
H. Kisa Vadeli Kiralama Iglemlerinden
Kaynaklanan Yiikiimlilikler - |1.871360 |1.745431  |1.755.790
L Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiikiimliliikler . 2439288 |2379489  |2.027.136
J- Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk
| (F+H)-D) 252.872.439 | 132.954.716 | 198.543.344 | 305.307.100
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Sirket yonetimi igbu lzahname tarihi itibariyle, Sirket’in gereksinimlerini kargilayabilecek
kaynaklara sahip olmasim saglayacak orta ve uzun vadeli finansmana erigim sahibi oldugu

kanaatindedir,

Sirket’in; 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihleri ile sona eren mali
dbnemlerdeki fon kaynaklarimin daglimu alt kisumdaki tabloda g6sterilmistir.

Gegmiy Gegmiy | Gegmis Gegmi
Dinem Dinem Donem | Dinem
30 Haziran | 31 Arahk 31Aralk | | | 31 Arank
[ 2021 2020 2019 2018
Kisa Vadeli Yikiimltltkler 1067.247443 | 777.499478 | | 355587277 | | | 390.858375
Kisa Vadeli Borylanmalar | 604425102 531.361.827 181,877,616 | 280.000.187
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan 1.755.790 ‘
Yiikiimlaliider 733, 1,745.431 1.871.360 -
Ticari Borglar 402611221 | 205972754 | | 148494645 | 61,049.502
|
lliskili Taruflara Ticari Bor;lar - - - - 3848105
Higkili Olmayan Targflara Ticari ' ‘
| Borclar | 402,610,221 | 205972754 | | 148.494,645 57,201,397 |
Calisanlara Sajlanan Faydalar 1.060.697 |
Kapsaminda Borglar B 671355 | | 608307 | 422,168
' Diser Barglar - 81,066 5.108 598.801 31,820,132
Hiskili Tarafiara Diger Bor lar - - 556,784 31.805.600 |
| MNigkili Olmayan Taraflara Diger 81.066
Borlar o ’ 5.108 42.017 14,532
Titrev Araglar 57.909 10.051.370 - -

' Ertelenmis Gelirler 26.885.236 | 24.583.712 13307486 | | | 13218856 |
| Donem Kan Vers! YikomHitieo 21022623 | 6337245 660.956 - .
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,724,380 6,510,208 7,772,712 4,034,689

Caliganlara Saglanan Faydalara
Higkin Kisa 1,388,272
Vadeli Karyiliklar _ 6.510.298 7,616,295 3921988 |
Diger Kisa Vadeli Karsihklar | 336.108 - 156,417 112,701
Dizer Kisa Vadeli Yikiimlolikler 7.614.419 208,812 395.194 353.814
|
Uzun Vadell Yiikiimliiliikler 14,961.686 | 12.021.960 10.209.869 11,358,046
Kiralama lglemlerinden Kaynaklanan |
Yiikiimldlikler 2,027.136 2379489 | 2.439.288 - |
~
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Uzun Vadeli Kursihiklar 3664051 | 2811100 | | 1935427 1.416.424
Calisanlara Saglanan Faydalara
Hiskin Uzun
Vadeli Karsitklar 3664051 | 2811109 1935427 | | | 1416424
Ertelenmis Vergi Yoiktmlnliiz 9270499 | 6831362 5,835,154 9,941,622
Ana Ortakhgn Ait Ozkaynaklar 331,998.643 | 275458979 | | 207.940.585 | | | 171,762.672
Odenmis Sermaye | 110,000.000 | 110.000.000 | | 110000000 | | | 81,795,144
Kardan Aynian Kisitianmis Yedekler 16376384 | 12485043 9.166.139 8,610,889
Puylara fliskin Primler -1 . - 8.040.073
Kar veyn Zararda Yeniden
Smiflandiriimay acaklar 1
| = Tammlanmig Fayda Planlarinin
Birikmis (173,683)
Yeniden Olgiim Koviplar: | (144442) (109.274) (64.571)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglar: - 51.165.851 | 33.123.954 33,123.954 33,123,954
Gegmis Yillar Karlar
66.103.083 | 39.598481 | | 19.537.150 | | | 22102171 |
Net Dénem Kan 88.527.008 | 80.395.943 | | 36222616 | | | 18155012 |
Kontrol Gilcii Olmayan Paylar - - 1,557,834
| TOPLAM KAYNAKLAR 1 1.414.207.772 | 1.065.463,629 | | 573.737.731 575,577.900 |

31.12.2020 tarihi 1t1bar1y1e $1rket'1n toplam kaynaklarmin %73,02'unu  kisa vadeli
ytikiimlilikler, %1,13'ini uzun vadeli kaynaklar ve %25,85 unu 6zkaynaklar olugturmaktadur.
31.12.2020 itibariyle toplam banka kredilerinin %72,5%ini Tirk Lirasi cinsinden kredﬂer
olugturmaktadir. 31.12.2020 itiban ile ticari borglar toplam kaynaklarn 9%19,3%in
olugtumaktacir. Mallarin satin almmasina iligkin ortalama 6deme vadesi 99 giindiir.

11.2. Nakit akamlarmna iliskin degerlendirme:
Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 dénemleri itibariyle dzet nakit akim tablosu

=

asafmida yer almaktadir, B -

Para Biriml (TL) :g;llm | 2020 2019 2018

Net donem kari 88.527.008 | 80.395.943 36222.616 | 16.820.936
“A. Isletme faaliyetlerinden elde

A pome faslt | 3470256 18.787.114 205220137 | 670592

B. Yatirim faallyetlerinde kullamlan | 30 c05 11 | (61.420.642) | (12.918460) | (13.139.309)

net nakit 4

138 ;

."

rﬁr,n mmmfj.ﬂ Diagl




C. Finansman faaliyetlerinden elde | (g 335354y | 270,577,405 (166.195.877) | 28.477.089

edilen net nakit
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/(Azahs) (A+B+C) . 21.723.413 227.943.967 | 26.105.800 . 16.008.372 -
Dinembas1 Nakit ve Nakit Benzerleri | 281.177.515 53.233.548 | 27.127.748 | 11.119.376
Dinemsonu Nakit ve Nakit

| Benzerleri | 302.900.928 281.177.515 | 53.233.548 _ 27.127.748

Sirketin ana faaliyetini olugturan; mal satiglar, tedarik¢i Gdemeleri, personel Sdemeleri, satig
ve pazarlama giderleri §demeleri vb. nakit giri ve gikiglar; igletme faaliyetlerinden elde edilen
net nakit satirinda gosterilmektedir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

AsaBida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 d&nemleri
itibariyle s6z konusu olan borglar: hakkanda bilgi vermektedir.

30.Haz 31Ara | 31Ara | 3l.Ara
2021 _ 2020 _ 2019 2018 |
Finansal Borclar 608.208.028 525031.525  186.188.264 2so.ooo.1s7l
Fksi: Nakit ve -302.900.928 |  -327.388.181 -53.233.548 -27.127.748
Benzerleri
Net Borc [ 305.307.100 198.543.344 | 132.954.716 = 252.872.439
FAVOK 171.659.553 167.527.766 93.231.817 74.454.007

Net Finansal
Bor¢/FAVOK

1,78 1,19 1,43 | 3,40

Sirket’in net borglarimin FAVOK’e oram 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021
itibariyle sirasiyla ; 3,40, 1.43, 1.19, 1.78 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in, faaliyetlerinin devamu igin gerekli igletme sermayesini ve yatinm harcamalarinda
kullanacad: nakdi karsilayabilecek borglanma limitleri mevcuttur.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in igbu izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dSnem igin yeterli igletme
sermayesi bulunmaktadir.

Sirket, mevecut kredi imkénlar1 ve kullanima hazir nakit kaynaklar dikkate alindiginda, yillhik
olarak operasyonel ihtiyaglarim kargilayabilecek diizeyde igletme sermayesi yaratabilmektedir.

31 Arahk | 30 Haziran
|
2018 2019 | 2020 2021
\Dunen Varlklar 1193.798.371 | 485.784.984 | 965.595.205| 1.288.669.576
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[ 31 Aralik 30 Haziran

2018 2019 2020 2021
\ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 390.899.348 | 355.587.277 | 777.982.690 | 1.067.247.443
Net Isletme Sermayesi 102,899,023 | 130,197,707 | 187,612,515 | 221,422,133
(Dionen Varliklar — Kisa

\zadeti Yiikiimliilikler) ]

Sirket’in 31.12,2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihlerinde sona eren son {i¢ mali
déneminde net igletme sermayesi pozitif seyretmisgtir. Net isletme sermayesinde meydana gelen
artigin ana sebepleri §irket’in cirosunda meydana gelen bilylime ve buna bagli olarak artan ticari
alacaklardir,

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 3nemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullammma iligkin simrlamalar haklands bilgi:

Faaliyetleri dogrudan veya dolayl olarak Snemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarimin kullanimuna iligkin simirlama bulunmamaktadr.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak ifizere mevcut ve edinilmesi planlanan
Snemli maddi duran varhklar i¢in Sngbriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket, halka arz igleminden sermaye artis1 ydntemi ile elde edilecek kaynagin %50'sini
Sirket’in kapasite artirma ihtiyacimi kargilamak ve yeni firtin gruplarnn: tiretmek fizere yapilacak
yatinmlarda kullanmay: planlamaktadir. Saglanacak kaynak bu gergevede Diizce tesisinin
yatirim bagta olmak tizere yatirimlann finansmamnda kullamlacaktir. Kalan 50% oranindaki
kaynak tutar1 da bitytimeye bagli olarak artan igletme sermayesinin kargilanmas: ve banka kredi
borglannin bir kisminin kapatilmasinda kullamlacaktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasm gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin
araghrma ve geligtirme politikalar ile sponsorluk yaptifn aragtirma ve geligtirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler icin yapilan
tdemeler hakkinda bilgi:

May:s 2017 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanli@i Ar-Ge Merkezi belgesini alan Kimpur Ar-
Ge Merkezinin 2021 Mayis itibariyle sektdr tecriibesi ortalamasi yaklagik 10 y1l olan 25 ¢aligani
bulunmaktadir,

Ar-Ge Merkezi Belgesinin alinmasindan sonra 7 adet TEYDEB projesinin 6’s1 bagariyla
tamamlanmgtr,

Bu projelerden biri olan “Stiren Polimerizasyonu ile Polimerik Poliester Eldesi® adl proje
Sanayi ve Teknoloji Bakanhi tarafindan yatirim tegvikle 8dtllendirilmigtir.

+ Polimerik Poliester Polioller diinyada sadece birkag firma tarafindan tiretilebilen tilkemizde ise
ilk kez ve sadece sirketimiz tarafindan tiretilmeye baglanan, ayakkab: sistemlerinde yogun bir
kullamm alanina sahip ¢ok énemli bir hammaddedir.
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%80 yatirim tegvik oramyla desteklenen bu projemizle ilgili yatmmimiz 2018 sonu itibariyle
tamamlanarak %100°4 ithal edilmekte olan bu hammaddenin kendi iiretimlerimizde
kullamlmasina baglanmg, gerek yurt igi ve gerekse yurt dis1 diger sistem evlerine satigina da
baglanarak tilkemiz ekonomisine biiyiik katki saglanmigtar.

1 adet TEYDEB projemiz halen devam etmektedir. Aym dénem igerisinde 22 adet Ar-Ge
Merkezi Projesi bagariyla tamamlanmigtir. 12 adet proje ise devam etmektedir.

Bu projelere ait ¢iktilardan 2 adet patent miiracaati yapilmugtur.

Aragtirma-Geligtirme faaliyetleri kapsamunda ¢esitli {iniversiteler ve 5zel sektor firmalaniyla is
birligi galigmalan ylr(ittilmektedir.

Aynica Avrupa Birligi Projeleri girket stratejileri icetisine alinmig ve bu ydndeki galigmalara
hiz verilmigtir.

Turkishtime* Ekonomi ve I§ Dilnyas: Portal: 2019 yili aragtirmasina gére Kimpur Ttirkiye’nin
Ar-Ge harcamalari en yliksek 250 girketi arasinda, Ar-Ge merkezinde yiiriitiilen proje sayisina
gore ilk 100 girketi arasinda, Ar-Ge merkezinde alinan marka sayisina gére ilk 50 girketi
arasinda bulunmaktadir. (www.turkishtimedergi.com)

Aragtirma ve pgeligtirmeye baghligimz yenilikei bir sirket olarak konumumuzu
gliclendirmektedir.

Kimpur inovasyon faaliyetleri, mevcut iglerde performansi arttiran, koruyan ve geligtiren tirtin
ve ¢zilmlere ya da miigterilerimizin kargilanmanmyg ihtiyaclar konusunda rehberlik saglayacak
yeni uygulamalarin geligtirilmesine odaklanmaktadar.

Global bir oyunca olma hedefindeki girketimiz igin Ar-Ge ¢aligmalan hayati 6neme sahiptir.
Asagidaki tablodan da gérillecegi gibi Kimpur Ar-Ge Merkezinin girket cirosundan aldig pay
her gegen giin artmaktadir. (Tablo1)

2017 2018 2019 | 2020 2020/06 2021/06

Toplam ciro

(briit satiglar),
TL

452.967.921

Ar-Ge
Harcamasi,
TL

1.800.880

Ar-Ge sonucu

ortaya ¢ikan
yeni
{iriinlerden
elde edilen
ciro, TL

33.872.743

Ar-Ge Stratejilerimiz;

584,190.107

5.210.364

714.998.947

938.761.333

344.763.217

6.013.458

97.511.408

87.850.539

8.050.116

4.651.093

93.512.877

Ar-Ge Merkezi personelinin say1 ve niteliini arttirmak,
. Umvenute-Sanayl iy birliklerini arttrmak ve alammzda temel arastirmalan takip

@M ="

‘ 41.990.794

969.999.330

4.198,985

164.899.886

TOROYE 1k
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e Miisteri ve tedarikgilerle ortak Ar-Ge projeleri yiiriitmek,

e Ulusal ve Uluslararasi Ar-Ge destek programlarindan daha etkin yararlanmak, proje
sayllanimizi arttirmak,

e Uygulama ve simiilasyon caligmalan igin nitelikli personel ve cihaz altyapisim
gliclendirmek,

o Uluslararas: pazarda yeni ve inovatif tirlinler geligtirmek,

s Yurtdigindaki girketler ve enstitlilerle ortak projeler geligtirmek,

o I¢ pazardaki ithal tirlinlerin tamamina alternatif yerli tirtinler geligtirmek,

e Global oyuncularla rekabet gliclimiizll arttiracak g¢evre dostu ve ekonomik {irtinler
gelistirmek,

e Poliiiretan sistem lireticileri arasinda global oyunculardan biri olmak i¢in yalmzca
pazarin ihtiyacim kargilayan deil pazara yon veren iirlinler geligtirmek olarak

ozetlenebilir.
*(www.turkishtimedergi.com)
13. EGILiM BILGILERI

13.1. Uretim, sati, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda giriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibar: ile {iretim miktar1 46.000 ton poliilretan sistemleri ile bir
Onceki yiin aym dbnemine kiyasla %45 oraninda daha yiiksektir. 2021 yilsonu itibar ile
firetimin, satig beklentileri paralelinde 88.000 tona ulagmas: ve kapasite kullamim oranimn
%80’lerin iizerine ¢ikmas: beklenmektedir. 2021 yatinm biitgesi dahilinde olan, rijit {iriin
grubuna y8nelik kangtiric: sistemleri yatinm Temmuz 2021 sonu itiban ile tamamlanmigtir,
Bu kapasite ile Sirket’in beyaz egya sekttrlindeki satig potansiyeli artacaktrr,

ISO 50001 enerji sistemleri belgelendirme ¢aligmasi Haziran 2021 itibar1 ile tamamlanmgtir,
Bu kapsamda, 2021 yil1 sonuna kadar %5 ek enerji maliyetleri tasarrufu olmasi beklenmektedir.

Kimpur, Diizce’de yapmay: planladifi yatinm konusunda, arsa tahsisi igin anlagma
gergeklegtirilmigtir. 17 bin m? fizerinde, ilk agamasinda 50 bin ton polifiretan {iretimi amagh
liretim tesisinin bina projelendirmesi devam etmekte olup, 2021 yih sonunda ingaat
¢aligmalarina baglanmasi hedeflenmektedir.

Satiy miktarlar1 20.06.2021 tarihi itibar1 ile 46 bin ton olup, 2020 yilina kiyasla %45 oraninda
daha yliksektir ve Ig Plani’na uygun ilerlemektedir. 2021%in ikinci yansinda, ihracat ve ihrag
kayith satiy oranmmin ylikselmesi ve toplam satiglardaki paymmn %35°lere ulagmasi
beklenmektedir. Pandemi slirecine iligkin olumlu geligmelerin, hedef ihracat pazarlarmn
agilmasina ve talebin artmasina neden olacaf: diigiintlimektedir.

Satig hacminin ve kapasite kullamm oranlarimin artmas: kaynakh, stok devir hizinin artmas: ve
‘buna paralel depolama maliyetlerinin azalmas: beklenmektedir.

13.2. Ihraggmmn beklentilerini Snemli 8lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya ola( r hakkinda bilgiler:
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Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, dig faktSrleri de kapsayan bir dizi faktSrden
etkilenmektedir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyebilecek Snemli faktdrler agagida yer
almaktadir.

o Diinya genelindeki COVID-19 salginindan kaynaklanan etkiler

o Pandemiyi 6nlemek amagh tedbirler ve agi konusundaki geligmeler olumlu
yonde olsa da yeni mutasyon pandemilerin olugmaya devam etmesi nedeniyle
slirecin ne zaman sonlanaca@ina iligkin belirsizlik devam etmektedir. Sirket’in
ig kollarindan beyaz egya, izolasyon paneli gibi birtakim {irlin gruplarina ydnelik
talep pandemi doneminde artig gdstermistir ve Sirket’in gerek bu biiylimeden ve
gerekse rakiplerinden tirlin performans: nedeniyle pay almaya devam etmesi
beklenmektedir. Bunun yaninda, perakende sektériine iiriin saglayan ayakkabi
tabanma y&nelik Urtin grubu, pandemi sartlarinda satiglan en hizh diisen {irlln
gruplarindan biri olarak bu dénemden clumsuz etkilenebilecektir.

o TIhracat pazarlannda da i¢ pazara benzer Covid 19 siirecinin kontrol altina
alinmasina ynelik ¢aligmalar olumlu seyretse de Ortadogu, Kuzey Afrika gibi
kimi pazarlarda bu ¢ahgmalarin diger bolgeler kadar etkili olmamas: nedeniyle
Sirket’in faaliyetieri etkilenebilir.

¢ Hammadde piyasalarindaki tedarik ve lojistik kaynakl etkiler

o Sirket’in kullandifn hammaddelerin tamamina yakim ithal edilmekte olup,
yaklagik %601 uzakdoguda tiretim yapan tedarikgilerdir. Covid 19 pandemi
ddnemi ile baglayan lojistik problemleri, diinya ticaretindeki tedarik zincirlerini
olumsuz yonde etkilemesi ile denge bozulmug ve deniz tagimacilifinda hala
devam eden “konteyner” temin etme problemi baglamagtir.

o Bu durum, lojistik maliyetlerinin artmasma sebep olmugtur. Oniimiizdeki bir
yillik zaman diliminde de bu durumun etkilerinin devam etmesi beklenmektedir.

© Petrol fiyatlanndaki defigimler diginda, arz-talep dengesinin pandemi
kogullanna bagh olarak etkilenmesi sonucunda, hammadde iiretim tesislerindeki

galiganlar ya da tilkeler genelinde alinan kapatma kararlar1 nedenleri ile
hammadde tedariginde problemler azalsa da devam etmektedir.

¢ Yurti¢i pazarda ekonomik gelismeler kaynakl etkiler
o Sirket d6viz agk pozisyonu yaratmamak konusunda etkin bir risk ySnetim

sistemi izlese de ddviz kurlannda meydana gelebilecek siddetli ve ani
degisimler, Sirket’in ddviz bazli degerlendirmelerinde olumsuzluga neden
olabilir.

Sirket’in beklentilerini dnemli &lglide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,

taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgilere, isbu Izahname’nin 10.2.3 sayili bsltimiinde yer

verilmektedir.

,14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERt

14.1, Ihra¢gmm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dnemlerine
iligkin kar tahminleri:
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Yoktur,
14.2, Ihra¢eimin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:

Yoktur.
14.3, Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagmmsiz glivence raporu:

Yoktur.

14.4, Kar tabmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek
gekilde hamrlandifima iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha nce yapilmg kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadifz hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihragginm genel organizasyon gemas::
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15.2.1. ibra¢¢mmn yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadn | Gorevi Son 5 Yilda Kalan Girev
yad I3 Adresi | Thragda Ustlendigi . s
g Gorevier Sitresi J
(1) (%)
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%me(/{ 777

Emniyet
Evleri Mah.
Eski
Biiyiikdere
Yonetim |  Cad-
Yuda Leon Kuralu Sapphire Yonetim Kurulu 22.04,2024 [50.438.000,00 [45,85%]
Mizrahi | o Plaza No:1/4 Bagkam tarihine kadar ] 28978
agkani )
Kat:19
Daire:1
34415 Kagrt
hane
{Istanbul
N Emniyet
Yooetim | p i Mah.
Kurulu Eski
Bagkan o
Vekili ve Buséu::ddere Y&netim Kumlil I
. Icra : Bagkan Vekili ve Icra
Cavidan Sapphire 22.04.2024
Karacan Kurulu |y No:1/4 | Kurulu Bagkam (CEO, tarihine kadar ) )
Bagkam Kat:19 Chief Executive
(CEO, D . 1 Officer)
Execufi 34415 Kagt
ecutive
Officer) | ,0ame
flstanbul |
| Eniye |
Evlen Mah
Buyu.kde:e
okl | Youetm | o n | " 22.04.2024 |11 gsg.000,00
Mizrahi I%Iurulu Plaza No:1/4 Yonetim Kurulu Uyesi tanhgleklzitdar ] [10,78%]
yesi Kat:19 glrev]
Daire:1
34415 Kagt
| hane
| | /Istanbul |
| Fenerbahge
Mah. Haci
@ﬁ‘:ﬁ Mehmetefen 22.04.2024
Omer Bakir di Sok. No: - tarihine kadar - -
Kurulu 76/ Srevli
Uyesi 24/6/10 gorevli
' Kadiksy/ |
| Istanbul |- —
\ .
|
4 f-'
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Mehmet
Mete Basol

Bagimsiz

Yonetim
K“urulu
Uyesi
|

Etiler Mah.

Cal Hasan
Sok. No:
4/17
Begiktag/
Istanbul

22.04.2024
tarihine kadar
gorevli

15.2.2. Yonetimde sbz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad:

Is Adresi

Murat
Kuzkan

Yener
Rakiciogiu

Kadir Tuncay

Ozyilmaz

Hammadde
Mustafa | ve Polyester

Girevi
|
Isletme

Direktbri

Gebze
Plastikgiler
Organize San.
B6l. 7. Cadde
No:43 41400
Gebze /
Kocaeli

Son 5 Yilda
Ihrageida Ustlendipi
Girevler

‘ Girev Siiresi /

Kalan Gérev

Sermaye Pay1

Sitresi

Satig Direktori/ Isletme |
Direkiril

Aksi Karar
Almnincaya Kadar

(TL) (%)

[147.000,00] [0,13%]

Ar&Ge
Direktérii

Ihracat
Satig
Direktérti

Gebze
Plastikgiler
Organize Sen.
B&L. 7. Cadde
Ne:43 41400
Gebze /

Kocaeli |

Emniyet
Evleri Mah.
Eski
Biiylikdere
Cad. Sapphire
Plaza No:1/4
Kat:19
Daire:1
34415 Kagith

| ane /istanbul

Ar&Ge Direktril

thracat Yoneticisi /
Ihracat Direkttril

t5 Birimi
Direktara

Gebze
Plastik¢iler
Organize San.
B3l 7. Cadde
No:43 41400
Gebze /
Kocaeli

Fal

Hammadde ve Polyester
Is Birimi Direkttrtt

Aksi Karar
Alnincaya Kadar

Aksi Karar
Almincaya Kadar

[1.100.000,00] | [1,00%]

Aksi Karar
Alinmncaya Kadar

l

15.2.3. ihraggmm meveut ydnetim kurulu ilyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel
ile ihrager son § yil igerisinde kurulmug ise kurncularm birbiriyle akrababk iligkileri
haklanda bilgi:




Sirket’in yonetim kurulu baskami Yuda Leon Mizrahi, ydnetim kurutu fiyesi Isak Izi
Mizrahi’nin babasidir.

Yonetim kurulu Bagkan Vekili Cavidan Karaca’nin, Yénetim kurulu bagkam ve ydnetim kurulu
lyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.

Bagimsiz yOnetim kurulu tyesi Omer Bakir'in, Yonetim kurulu bagkam ve ydnetim kurulu
{iyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.

Bafimsiz ySnetim kurulu tiyesi Mehmet Mete Bagol’un, Ydnetim kurulu bagkam ve ySnetim
kurulu fiyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.

Yénetim kurulu ttyeleri ile ydnetimde s8z sahibi olan personel arasinda akrabalik iliskisi yoktur.

15.3. Ihragginin ybnetim kurulu tiyeleri ile yinetimde s&z sahibi olan personelin ydnetim
ve uzmanhk deneyimleri haklkanda bilgi:

Yuda Leon Mizrahi — Yénetim Kurulu Bagkam

1957 dogumlu olan Yuda Leon Mizrahi, 1980 yilinda Bogazi¢i Universitesi Kimya
Milhendislifi’nden mezun olmugtur. Leon Mizrahi, okul sonras1 babasina ait plastik ayakkabl
tabam ilreten aile girketlerinde ¢aligmig, 1983 yilinda Salvo Ozsarfati ile birlikte suni deri,
kauguk, kaplama ve katki malzemeleri ticareti ve dagitim: amacl: “Kimteks Kimya Tic. A.$."yi
kurmugtur. 1985°te yine Salvo Ozsarfati ve Lauren Margulies ile birlikte boya sektoriine
yonelik “Renkim Dig Ticaret A.S.”yi (“Renkim”) kurmugtur. 2007 yilinda ise kurucu ortak
olarak “Ortak Gayrimenkul Ticaret A.$.” yi (*Ortak Gayrimenkul”) kurmus ve birgok
gayrimenkul geligtirme projesini hataya ge¢irmiglerdir.

2011 yilinda aile girketi olarak “Dértgen Gayrimenkul Yatinm ve Turizm A.$” (“Dértgen”)
firmasim kurmugtur, Drtgen kendine ait gayrimenkuller disinda Kimpur, Renkim ve Ortak
Gayrimenkul hisselerine sahip ¢ati girkettir.

2019 yilinda Dortgen; “Mizrahi Istanbul Gayrimenkul A.S.” ve “Dortgen Gayrimenkul Yatirim
ve Turizm A.$” olarak iki girkete aynlmigtr. Kimpur, Mizrahi Istanbul Gayrimenkul A.S.
catisinda kalmugtir,

Yuda Leon Mizrahi ig hayatina thrag¢i’mn ana ortag, Dortgen, Kimteks Kimya ve Ortak
Gayrimenkul’iin ortaklarindan birisi olarak devam etmektedir.

Yuda Leon Mizrahi evli iki gocuk babas: olup, iyi derecede Ingilizce ve orta dilzeyde Fransizca
bilmektedir.
Cavidan Karaca — Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeis:

12.09.1970 tarihinde Konya-Aksehir’de dogan Cavidan Karaca 1992 yilinda Ortadogu Teknik
Universitesi, Makina Mithendisligi bslimiinii bitirmig ve hemen i iy hayatina atilmigtir.

Sirasi ile 1992-1996 arasinda Erkunt Sanayi A.§ iiretim ve planlama miihendisi, 1996-1997
arasinda Argelik A.$.’nin Eskigehir Buzdolab: Isletmesi’nde plastik takim firetim miihendisi,
1997-2001 arasinda Argelik A.$ Genel Miidiirlii’nde satin alma ydneticisi olarak ¢aligmgtir.
2001-2002 arasinda Omsan Lojistik A.S firmasinda satinalma direkt6rii olarak cah;nn gtir, 2002

yilindan 2014 y1ilina kadar, kurucuSJda oldugu Innovis Ticaret ve DamsmanhkA . firmasinda




liretim, turizm ve diger hizmet sektérleri agurlikl yiizden fazla firmaya yOnetim danigmanhg
vermigtir. Bu donem iginde 2002-2007 tarihleri arasinda Igik Plastik San ve Dig Tic. A.$.’nin
genel miidiirii olarak da gérev almgtir.

2014 yilinda Kimteks Kimya Tekstil Orilnleri A.§. firmasinda damgman olarak ¢alismaya
baglamug, ardindan profesyonel olarak 2015 y1l1 boyunca da firmada CEO olarak gbrev almgtir.
thragei’nin, Kimteks Kimya A.$.’den b8linmesi sonrasinda da 2015 yili sonundan itibaren,
Ihrager’mn CEO’su ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarek gbrevine devam etmektedir.

Evli ve bir ¢ocuk annesidir,
Ingilizce bilmektedir.
Isak Izi Mizrahi — Yénetim Kurulu Uyesi

1984 yilinda Istanbul’da dogmugtur. 2002-2004 yillan arasinda Carnegie Mellon University,
Pittsburg, ABD’de Elektrik ve Bilgisayar Mithendislii egitimi gdrmil, 2005-2008 yullar:
arasinda da Kog Universitesi, Endiistri Mithendisligi BSimii’nii tamamlamgtrr.

Is hayatina 2008 yilinda Amerikan Hastanesi’nde satinalma uzmam olarak baglamug, 2011 y1h
itibariyle de aile sirketleri olan Kimteks Kimya Tekstil Urtinleri A.S.’de iiretim mihendisi
olarak ¢aligmaya devam etmigtir.

2012-2015 yillan arasinda, yine bir aile girketi olan Dértgen Gayrimenkul Yatinm ve Turizm
A5 de ig geligtirme yoneticisi olarak grev almig, baz gayrimenkullerin yenilenmesi ve
tutizm sektdrlinde kullanilmas: yatinmlanm tamamlamstr.

2015 Kasim aymndan bu yana da yine aile girketi olan Ihraggr’da satmalma ve dis ticaretten
sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak; tiim kimyevi hammadde ve hizmet kalemlerinin
satinalmasimin ynetimi, uluslararasi pazarlarda yeni tedarikei ve tirlin arastrmalari, fuar
katihmlan, piyasa araghrmalan ve tedarikgi iligki ydnetimi silreglerinin ybnetiminde yer
almaktadir,

Isak 1zi Mizrahi, evli ve bir gocuk babastdir. Anadil seviyesinde Ingilizce ve baglangic
seviyesinde Fransizca bilmektedir.

Omer Balar - Bagimsiz Ytinetim Kurulu Uyesi

21.01.1951 tarihinde Malatya’da dogdu. 1965 yilinda lise &grenimi igin Istanbul’a geldi. 1968
yilinda Kabatag Erkek Lisesi’nden mezun olduktan sonra, 1972 yilinda Ege Universitesi’den
kimya mithendisliZi lisans diplomasim aldu.

1973 yilinda Almanya’ya giderek Kiel Universitesi’nde kimya 6grenimine devam etti. Daha
sonra aym iiniversitede 3 y1l 6gretim gorevlisi olarak galigt:.

Mesieki kariyerine, 1985 yilinda Bayer AG Leverkusen’da kauguk ve plastik boliimlerinde satig
ve pazarlama alenlarinda bagladi.

1988 Yilinda Titrkiye’ye domerek Bayer Tlirk biinyesinde ytnetim kurulu Qyesi ve b8ltim
direktorii olarak gireve basladi. Bayer Tiirk’te ¢aligtin 24 sene boyunca endiistri alaminda
biitiin sektérleri yakindan tamma firsati buldu.

2012 yiinda Bayer Titrk Endustri Uriinleri Genel Miidtirliti’den aynlarak, yeni kuralan
Lanxess Kimya Tic. Ltd. Sti.’nin gmﬁdﬁﬂﬁﬁu gbrevini fistlendi. 74
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2017 Yilnda emekli oldu ve gu anda herhangi bir yerde ¢aligmryor.

Mesleki kariyeri esnasinda, Tiirkiye Kimya Sanayicileri Dernegi (TKSD), Boya Sanayicileri
Dernegi (BOSAD) ve Kauguk Dernegi’nin ydnetim kurullarinda gérev alda.

Omer Bakir 2 gocuk babasidir. Almanca ve Ingilizce bilmektedir.
Mehmet Mete Bagol — Bagnmsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1957 dogumlu olan Mete Bagol, Arizona State University, BS¢ Ekonomi béliim{inden mezun
olduktan sonra bankacilik kariyerine 1984 yilinda INTERBANK'da Orta Vadeli Krediler
béliminde ¢esitli yatinm projelerinin ekonomik degerlendirmelerini yaparak ve sektor
raporlar1 hazirlayarak baglamigtir. 1988 yilinda Bankers Tust Co. Newyork ve T. Ig Bankas:
ortakhif: olarak kurulan yatirim bankas: Ttirk Merchant Bank'a Hazine, Fon Y&netimi ve Dig
Digkiler Miidtirti olarak gegti. 1992 yilinda Genel Mudir Yardimcisi olarak sermaye piyasalan
grubunun da sorumlulugunu aldi. 1995 yilinda Bankers Trust tarafindan bankanin tamamimin
satin alinmasini miiteakip yonetim kurulu ve kredi komitesi tiyeligine secildi. 1997-1999 yillan
arasinda Bankers Trust A.$., 1999-2001 Deutsche Bank A.$ olarak faaliyet gésteren bankanin
yonetim kurulu bagkanhify ve genel midtirliigii gbrevini distlendi. 2001-2003 yillan arasinda
kanun ile olusturulan kamu bankalar1 ortak ydnetim kuruluna (T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Tiitkiye Halk Bankas1 A.$., T. Emlak Bankasi1 A.$.) murahhas iiye olarak katild1. Bu gérevden
sonra iki ortakla birlikte Tridea Finansal Damgmanlik Hizmetleri Ltd Sti girketini kurdu ve
kobilere mali ve idari damgmanhik hizmetleri verdi. 2009 yilindan sonra kendi sahis firmas:
altinda damsmanlik hizmetlerine devam etti. Galatasaray Sportif A.S (2011-2012), Tiirkiye Is
Bankas1 A.§ (2011-2014), Dedeman Holding A.S. (2008-2014), Dedeman Turizm Otelcilik
Yatim A.$. (2012-2014) yonetim kurulu ityeligi yapmstir. Coca-Cola fgecek A.S. (2012-
2018) ve Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S.’de (2012-2018) bagimsiz ySnetim kurulu
ttyeligi, denetim komitesi bagkanlifi ve kurumsal ydnetim komitesi tiyeliklerinde; Enerji
Yatirim Holding A.§ (2014-2021), Enerya Gaz Dagitim A.S (2014-2021), Enerya Gaz Ticaret
A.§. (2014-2021) azinhk hissedar Partners Group’u temsilen y8netim kurulu yeligi ve risk
komitesi bagkanlii; Sabanci Holding A.S. (2018-2021) y&netim kurulu bagimsiz {iyeligi,
denetim ve risk komitesi bagkanlifinda bulunmugtur, Halen Nurol Yatirim Bankas: A.S. (2014)
yonetim kurulu fiyesi, Enka Ingaat ve Sanayii A.S. (2018) bagimsiz ynetim kurulu tyesi ve
riskin erken saptanmasi komitesi bagkani ve denetim komitesi tiyesidir.

Murat Kuzkan — Igletme Direktiri

Murat Kuzkan 1968 yilinda Istanbul’da dogmugtur. Ilk ve orta &frenimini Istanbul’da
tamamlamigtir. 1992 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Kimya Miihendisligi b&liimtinden
mezun olmugtur. Yerli ve yabanc: firmalarda satis ve ig gelistitme alaninda deneyim sahibi
olduktan sonra 2016 yilindan bu yana fhrag¢1’da gérev almakta olup, su anda igletme direktorii
olarak gbrev yapmaktadir. Murat Kuzkan evli ve 1 gocuk babasidir. lyi derecede Ingilizce
bilmektedir.

Yener Ralacioflu — Ar&Ge Direktorii

Yener Rakicioflu 1969 yiinda Rize’de dogmustur. Ilk ve orta Ogfrenimini Rize’de
tamamlamgtir. 1989 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi’nden Kimya Béliimii’nden mezun
olmugtur. 1992 yilinda Istanbul Teknik Universitesinde Kimya ytiksek lisansini, 1998 yilinda
da yine Istanbul Teknik Universitesinde doktorasim tamamlamgtir, 1990-2000 yillan arasmda
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Istanbul Teknik Universitesi’nde asistan profesdr, cegitli firmalarda Ar&Ge ve teknik servis
departmanlaninda gérev aldiktan sonra 2016 yilindan bu yana thragg1’da galigmakta olup, su
anda Ar&Ge direktdrl) olarak gdrev yapmaktadir. Evli ve 2 gocuk babasidir. Iyi derecede
Ingilizce bilmektedir.

Kadir Tuncay Halat — thracat Satig Direktiri

Kadir Tuncay Halat 1980 yilinda Mardin’de dogmugtur. Ilk&grenimini Istanbul’da, lise
grenimini Mardin’de tamamlamigtir. 2004 yilinda Uludag Universitesi fgletme Boliimi’nden
mezun olmugtur. Yiiksek lisansim Istanbul Universitesi’nde tamamlamugtir. Cesitli firmalarda
ihracat satig sorumlulugu almig olup 2016 yilindan bu yana thrager’da gahismaktadir. Su anda
ihracat satiy direktSrli olarak gérev yapmaktadir. Kadir Tuncay Halat evli ve 2 gocuk babasidur.
lyi derecede Arapga, Ingilizce ve baglangig seviyesinde Italyanca bilmektedir.

Mustafa Ozyilmaz - Hammadde ve Polyester iy Birimi Direktdrii

Mustafa Ozyilmaz 1970 yihinda Istanbul’da dogmugtur. Ik ve ortadgretimini Istanbul’da
tamamlamigtir, 1993 yilinda ODTU Kimya Mithendislizi Bolimii'nden birincilikle mezun
olmugtur. Yine aym {iniversitede aragtirma gdrevlisi olarak ¢alisirken yliksek lisans egitimini
tamamlamigtir. Cegitli firmalarda tedarik zincirinde hammadde satin alma, teknik satin alma,
idari ve hizmet satin alma, dig ticaret, lojistik, planlama, {iretim, kalite kontrol, bakim ve yatirim
boliimlerinde ybneticilik gorevlerinde bulunmugtur. 2019 yilindan bu yana fhrager’da
hammadde ve polyester ig birimi direktdrii olarak gérev almaktadir. Mustafa Ozyilmaz evli ve
1 gocuk babasidir, Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak lizere son bey yida, ySnetim ve denetim kurullarmda bulundufu veya ortaf
oldugu biitlin girketlerin unvaniar, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu ybnetim ve
denetim kurullarindaki fiyelifinin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Ad1 . . Sermaye Payvi
S Sirket Unvam Girevi Durum =
_ Soyadr . (TL) (%)
¥i1mteksA ;’olmretan Sanayi ve ]\3(‘?;1:::: Kurulu gg;:a:: 50.438.000,00 | 45,85%
Torto e enkal Yetim ve | Inetim Kurlu DEVAm. | 17 345.405,00 | 58,00%
Yuds | : A T
Mipelle Deri Sanayi ve Ticaret| Yonetim Kurulu|Devam
Leon A.S. Baskan Vekili | Edivor 5.500.000,00 | 50,00%
Mizrahi - A
fimteks Kimya Tekstil Urliolerl| o; et Ortagy Dovam | 625.00000 | 12,50%
lyl's -
flft'ah.l Istanbul Gayrimenkul E:?:Snn: Kurulu ]E)tzia;r 21.823.263,00 | 76,00%
Oﬂh 150 l ﬂu-.llll:f.ll ,.“u,!f:'rl.vn‘li f.s'
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Devam

Mizrahi Investment Lda Sirket Ortafn | pr” €3.700.000,00 | 74,00%
Mizrahi Gresce Miidiir De"am ‘ €2.100.000,00 | 70,00%
. . . Devam ‘
Mizrahi Investment Malta Sirket Ortag | o | € 604.000,00 | 60,40%
Renkim Ihg Ticaret Anonim |Yénetim Kurulu Devam
Sirketi Bagkani |Ediyor | Yok | Yok
Ortak  Gayrimenkul Ticaret| Yonetim Kurulu Devam Yok Yok
Anonim Sirketi Bagkan Vekili | Bdiyor Yok |
Kimteks Polifiretan Sanayi ve| L oncim Kunila|p oo ‘
Ticaret A.$ Baskan Ediyor Yok Yok
v Yardimcis: y .
I
Innovis Ticaret ve Damgmanlik | Yonetim Kurulu| Devam
AS Baskan | Ediyor 50.000,00 | 50,00%
Cavidan . w . ' . :
Kimplast Graniil Sanayi ve Yonetim Kurulu|Devam
Karaca | Ticaret As. Baskan Vekili | Ediyor Yok Yok ‘
Mizrahi One Uk Sirket Ortag gﬁ";‘r‘ £ 200.000,00  10,00%
Dérigen Uk Limitid Sirket Ortag: E]?dle‘fo‘f £ 200.000,00 | 10,00%
Kimteks Poliiiretan Sanayi ve| Yonetim Kurulu Devam o
Ticaret A5, Oyesi Edivor | 11:858.000,00 | 10,78%
Dértgen Gayrimenkul Yatirim ve | Yonetim Kurulu | Devam
Turizm A.S. | Bagkan Vekili | Edivor 3.192.777,00 | 15,00%
Oniki Han Gayrimenkul | .. I Devam o
Kiralama Limited Sirket Sirket Sahibi | gt 120.000,00 | 100,00%
Isaklzi |Mizrahi Istanbul Gayrimenkul | Yénetim Kurulu| Devam
Mizrahi |A.S. Bagkan Vekili | Etmiyor | 12288900 6,00% |
Mizrahi Greece Sirket Ortag1 gdle.“’m € 150.000,00 5,00%
yor i
|
 Mizrahi Investment Malta Sirket Ortags IE’;“O”: £ 99.000,00 | 9,90%
I— _ | Ediyor |
Mizrahi nvestment Lda Director Dovm | € 650.000,00 | 13,00%
\ \
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| Devam

Kimteks Poliliretan Sanayi ve|Igletme
Murat | Ticaret A S, " | Direktort Ediyor 147.000,00 1 0,13%
Kuzkan ‘

Kimteks Poliliretan Sanayi ve| Ar&Ge Devam
Yemer | Ticaret AS. " " Direktors Ediyor 1'1°°'°°°’°°‘ 1,00%
Rakicioglu i . B
Kadir Kimteks Poliiiretan Sanayi ve fhracat Devam | o Yok
Tuncay | licaretA.§. Direktorii Ediyor —
Halat

Hammadde ve

Kimteks Polifiretan Sanayi ve Polyester I Devam
Mustafa | Ticaret A.S. Birimi Ediyor Yok Yok
Ozyilmaz Direktdrii

Kimteks Poliliretan Sanayi ve|Yonetim Kurulu| Devam
Omer Ticaret A.S. Uvesi Edivor ok Yok
Balar [ '

Kimteks Poliliretan Sanayi ve| Yonetim Kurulu| Devam Yok Yok

| Ticaret A.5. Uvyesi Edivor © 0
Mehmet I
Mete Nurol Yatirrm Bankasi %?;ti]m Kurulu gdle‘ia;? Yok Yok
Basgol pr—————— . —

" Yonetim Kurulu | Devam
Enka Ingaat ve Sanayii A.S | Oyesi Bdiyor Yok | Yok |

15.5. Son § yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile ytnetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kigiler hakkmda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacibk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’incti maddesinde belirtilen stireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolay1 bey yil veya daha fazla stireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikiip, riigvet, hirsizhik, dolandiricalik, sahtecilik, giiveni kétitye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kamgtirma, verileri yok etme veya degigtirme, banka veya kredi
kartlarimn kbtliye kullamilmasi, ka¢akeihk, vergi kacak¢ihi veya haksiz mal edinme
su¢larmdan dolay: ahnmiy cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiliniin ve ortakhk igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmiy hiikiim
bulunup bulunmadifma dair bilgi:

Sirket’in ydnetim kurulu tiyeleri ile ySnetimde stz sahibi olan personelden alinan, ilgili kigiler
hakkinda sermaye piyasas: mevzuat, 5411 sayili Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53’iincti maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan

olandiricilik, sahtecilik, gliveni kdtitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karnigtirma, verileri

éfé dolay1 beg yil veya daha fazla slireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikélp, rligvet, hursizhik,

yok etme veya degistirme, banka veya
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kacakcuifs veya haksiz mal edinme suglarindan dolay1 alinmug cezai kovugturma ve/veya
hiikimI{il#iJtiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmis hitkiim yoktur,

15.6. Son 5 y1lda, ihrageinm meveut yénetim kurulu ityeleri ile ydnetimde s5z sahibi olan
personele iligkin yargy makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

[Gebze 7. Asliye Ceza Mahkemesinde Isletme Direktsrit Murat Kuzkan'in samik olarak
yargilandign 2021/208 Esas no’lu ig kazas: davas1 bulunmaktadir. S6z konusu davaya iligkin
siireg halen devam etmekte olup davaya ait kayitlar ayrica sunulacaktir.]

15.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut ynetim kurulu liyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde 85z sahibi oldugu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Sirket’in ynetim kurulu iyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin, yénetim ve denetim
kurulu liyeleri ile yonetimde s6z sahibi olduBu girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri
s6z konusu olmamigtir,

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut ydnetim kurulu fiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ybnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraggidaki difer yonetim gbrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Sirket’in ySnetim kurulu flyeleri ile ySnetimde s8z sahibi olan personelin herhangi bir
ortakliktaki y8netim ve denetim kurulu tiyelifine veya ihraggidaki diger yonetim gérevlerine,
mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan verilmis herhangi bir karar bulunmamaktadar.

15.9. Yénetim kurulu fiyeleri, yinetimde s&z sahibi personel ile ihrage1 son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gérevleri ile gahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar
¢atiymalarina iligkin bilgi:

Sirket’in ynetim kurulu fiyeleri ile ySnetimde s8z sahibi olan personel ve kurucularin ihraggiya
karg1 g8revleri ile gahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar ¢atigmas: yoktur.

15.9.1. Y8netim kurulu ityeleri, yinetimde sdz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
fgerisinde kurulmug ise kurucularm ydnetim kurulunda veya iist ySmetimde gbrev
almalan igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yénetim kurulu ttyeleri, ybnetimde s8z sahibi personel ile ihragg1 son 5 y1l igerisinde kurulmug
ise kurucularmn ydnetim kurulunda veya {ist ySnetimde gdrev almalan igin, ana hissedarlar,
miigteriler, tedarikgiler veya bagka kigilerle yapilan anlagma bulunmamaktadr.

15.9.2. thragpimin gikardign ve ydnetim kurulu tiyeleri, yonetimde s5z sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmuy ise kurucularin sahip olduBu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir stire igin bu kigilere getirilmis simrlamalar
hakkimda ayrmmtih bilgi:

Yoktur.
16. OCRET VE BENZERI MENFAATLER
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Sirket’in y6netim kurulu fiyeleri ile ySnetimde stz sahibi personelinin; ihrager ve bagh
ortakhiklarina verdikleri her tiirlli hizmetler igin stz konusu kigilere ddenen licretler agagidaki

gibidir.
2018 2019 2020 30.06.2021
Yinetim Kurulu Uyelerine
Saglanan Ucret ve Benzeri| 2.233.320,00 4'42’?1'%85’97 7'7691:51"32’21 6'7”,1'%17'72
Menfaatler Toplama (TL)
2.233.320,00 | 4.428.285,97 | 7.760.932,21 | 6.711.917,72
TOPLAM TL TL TL TL

16.2. Son yilhk hesap diinemi itibariyle ihragginin ynetim kurulu ilyeleri ile ybnetimde
86z sahibi personeline emeklilik ayhf, ladem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in jhragginmm veya bagh ortakhklarmmin ayirmig oldufu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

30.06.2021 tarihi itibariyle toplam kidem tazminati yiikii ve izin yiikii 5.052.323,00 TL olarak

hesaplanmgtir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin gérev
stiresi ile bu girevde bulundugu d8neme iligkin bilgiler:

Yinetim Kurulu Uveleri:

. Son 5 Yilda Ihra¢cida | Gorev Siiresi / Kalan
Adi Soyads Gérevi Ustlendizi Girevler Gérev Siiresi
N Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 22.1.2024 tarihine
Yuda Leon Mizrahi Baskan Baskani kadar
Isak izi Mizrahi | Yénetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 221 zﬁi:ar
Yonetim Kurulu
. Bagkan Vekili ve lcra "
Cavidan Karaca YOnetim Kurit | K urulu Beskam (CEO, | 2212024 tarihine
Chief Executive
Ojfficer)
Bagimsiz Yonetim o ~ | 22.1.2024 tarihine
% =
Omer Bakir Kuruly Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Xad
. Bafimsiz Yonetim I « .| 22.1.2024 tarihine
% 0
Mehmet Mete Bagol Kurulu Oyesi Yonetim Kurulu Uyesi kadar

*Bagimsiz ydnetim kurulu {tyeleri Omer Bakir ve Mehmet Mete Bagol, 05.10.2021 tarihli olaganﬂstﬂ genel kurul

toplantismnda atanmgtr.
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Sirket ySnetim kurulu tiyeleri, 05.10.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 y1l gérev
yapmak tizere se¢ilmiglerdir.

Yonetimde Sz Sahibi Olan Personel:

Ad1 Soyad: Son 5 Yilda Gorev Siiresi /
Girevi Ihrageida Ustlendigi|  Kalan Gorev
_ Girevier Silres
o w e Satig Direkttril/ Aksi karar
Murat Kuzkan Islejcr_ne Direkifird | Isletme Direktdrii | alinincaya kadar
1w e o Aksi karar
Yener Rakicioglu | Ar&Ge Direktorii | Ar&Ge D1rektor_u hrncava kadar
: thracat Satig Thracat Ydneticisi / Aksi karar
Kadir Tuncay Halat | "1, hiers fhracat Direktdril | _alincaya kadar
Hammadde ve Hammadde ve .
Mustafa Ozyilmaz Polyester Ig Polyester I Birimi alm;A::; k:?:dar
| Birimi Direktdrii Direktdril id

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg: ve bagh ortakhklan
tarafmdan, ybnetim kurulu iiyelerine ve ynetimde s8z sahibi personele, ig iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak 8demelere/saglanacak faydalara iligkin stzlesmeler hakkmda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yénetim kurulu tiyelerine ve ydnetimde soz sahibi personele, ig iligkisi sona erdirildiginde
jhrage1 ve bagh ortakliklan tarafindan ddeme yapilmasim veya fayda saglanmasim &ngéren
herhangi bir stzlesme bulunmamaktadir.

17.3. {hrageimin denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite tiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gérev tanimlar:
Sirket’in Izahname tarihi itibariyle mevcut yénetim kurulu lyelerine iligkin bilgiye yukarida
yer verilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise agagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan
Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi
12.10.2021 tarihli ve 2021/19 sayih Y6netim Kurulu Karan ile kurulmugtur. Ayn bir Aday
Gdsterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin olusturulmasina gerek bulunmadifindan, Sirket,
Kurumsal Y8netim Komitesi'nin Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerini de
yerine getirmek fizere yetkilendirilmesine karar vermigtir.
Riskin Erken Saptanmasi: Komitesi bagkenlifina Mehmet Mete Basol, liyelige ise Isak 1z
Mizrahi; Denetim Komitesi bagkenlifina Mehmet Mete Bagol, llyelige ise Omer Bakir;
Kurumsal Yénetim Komitesi bagkanhgina Omer Bakir, tyelige ise Isak 1zi Mizrahi
getirilmigtir. Sirket’in yatiime: iligkileri biriminin kurulmasi ve bu birime bir yOnetici
atanmasm: takiben, yatiimc: iligkileri birimi y®neticisinin de gecikmeksizin Kurumsal
Ydnetim Komitesi tiyelifine getirilmesine karar verilmigtir.

* Komitelerin gérev tamimlan ve galigma esaslarina iligkin detaylar agafida yer almaktadir.
Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca i gegen komiteler, Sirket paylarmin halka arzim takiben
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SPKn’min 1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Teblifi’ne uyum cergevesinde ve bu Teblig’de
belirtilen stirelere uyularak faaliyete gegecektir.

Denetim Komitesi

Denetim Komitesinin amac: Sirket’in muhasebe sisterni, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyiginin ve
etkinliginin g6zetimidir, Komite en az iki ltyeden olugacak ve tiim fiyeler bagimsiz ySnetim
kurulu tyesi nitelifinde olacaktir. Komite tiyelerinden en az biri denetim/muhasebe ve finans
konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ilg ayda bir olmak {izere yilda en az
dort kez toplanir ve toplant: sonuglar tutanaZa baglanarak alinan kararlar yénetim kuruluna
sunulur. Komitenin hangi fiyelerden olugacag ySnetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
agiklanir,

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

Komitenin amaci Sirket’in varligini, gelismesini ve devamm tehlikeye dilgiirebilecek risklerin
erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemlerin alinmas: ve riskin ydnetilmesidir.
Komitenin en az iki tiyeden olusmas: gerekir. fki fiyeden olugmas: halinde her ikisinin, ikiden
fazla fiyesi bulunmas halinde iyelerin gogunlugunun, icrada gdrevli olmayan y8netim kurulu
fiyelerinden olugmasi zorunludur. Komitenin bagkani, bagimsiz ynetim kurulu tyeleri
arasindan segilir. Yonetim kurulu tyesi olmayan konusunda uzman kigiler komiteye tiye
olabilir. Komite gerekli g8rdiizti siklikta toplanir ve yapti1 tiim galigmalar1 yazih hale getirerek
kaydim tutar. Komite ¢ahigmalari hakkidaki bilgiyi ve toplanti sonuglarim igeren raporlar
ytnetim kuruluna sunar. Komitenin hangi {tyelerden olugacagn y8netim kuruly tarafindan
belirlenir ve KAP’ta agiklanir.

Kurumsal ¥Yénetim Komitesi

Komitenin temel amac1 Sirkette kurumsal ybnetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginin,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen ¢zkar catigmalarimin tespit edilmesi, ybnetim kuruluna kurumsal y8netim uygulamalarin:
iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatinmei iligkileri bSlimiiniin  caligmalarimn
gbzetilmesidir. Kurumsal Yonetim llkeleri miimkiin kildig tizere, Sirket’in ySnetim kurulu
yapilanmas: geregi aym bir aday gSsterme komitesi ve ticret komitesi olusturulmadifindan,
Komite Kurumsal Ynetim Ilkelerinde belirtilen aday gsterme ve ficret komitesi gorevlerini
de yerine getirir. Komitenin en az iki tiyeden olugmas: gerekir. iki iiyeden olugmasi halinde her
ikisinin, ikiden fazla fiyesi bulunmas: halinde tyelerin gogunlugunun, icrada gorevli olmayan
ybnetim kurulu tiyelerinden olugmas: zorunludur. Komitenin bagkant, bagimsiz ySnetim kurulu
Uyeleri arasindan segilir. Yénetim kurulu liyesi olmayan konusunda uzman kigiler komiteye liye
olabilir. Komite gerekli g6rdtigti stkhkta toplanir ve yapti1 tiim galigmalar1 yazih hale getirerek
kaydim tutar. Komitenin hangi tiyelerden olusacag1 ySnetim kurulu tarafindan belirlenir ve
KAPta agiklamr. Yatrimer iligkileri bélimii yoneticisinin komite d{iyesi olarak
gorevlendirilmesi zorunludur.

174. Ibragpimn Kurulup kurumsal yonetim ilkeleri kargpisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

-'Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Kurumsal Yénetim lkelerine Uyum” baghkh 18, maddesine gore;
“SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyulur, Zoruniu




ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan y8netim kuruly kararlar gegersiz olup, Ana
Sdzlesme’ye aykin sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 8nemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sitket’in iligkili taraf iglemlerinde ve tiglineti kisiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerde SPK’min kurumsal ybnetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.” denilmektedir.

Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarimn
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gbrmeye baglamasi igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar U¢lincil grupta
yer alan ortakliklarin yliktimltiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada iglem gbrmeye
baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saflamak
zorundadar.” hitkmil cergevesinde paylarinin halka arzi sonras: ilk Genel Kurul tarihi itibariyle
gerekli uyumu sajlayacaktir.

Sirket tarafindan Ucretlendirme Politikas:, Bilgilendirme Politikasi, Kar Dagitim Politikas: ve
Bajis ve Yardim Politikasi’mn belirlenmesine iligkin 29.09.2021 tarihli ve 2021/17 sayil
Yénetim Kurulu Karar1 alinmmg olup, politikalar icerikleri asafida belirtilmigtir:

Ucretlendirme Politikas;

Sirket’in tabi oldugu dizenlemeler ve Esas S6zlegme hitktimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yOnetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan

ddenecek ficretin tiyenin bagimsizhgim koruyacak dtizeyde olmasina dzen gdsterilir ve
Kurumsal Yénetim 1lkeleri gercevesinde kér pay1, pay opsiyonlan veya girketin performansma
dayal: deme planlan kullanilamaz,

Bilgilendirme Politikas:

Bilgilendirme politikasinn amaci, Sirket’in tabi oldufu diizenlemeler ve Esas Stzlegme
hitktimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatinmeilar, ¢aligantar, milgteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak fizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tagimayan her tlirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diigik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde eg
zamanli paylagarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletigim saglamaknr. Sirket’in kamunun
aydmlatilmas: ve bilgilendirme politikastmin izlenmesi, gozetimi, geligtirilmesi ve gerekli
glncellemelerin  yapilmas:  Yénetim Kuralu'nun yetki ve sorumlulupu altindadur.
Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girigleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar, yillik faaliyet Taporlan, girket internet sitesi
(www kimpur.com), 8zel durum agtklama formlari, TTSG ve giinttk gazeteler aracihigiyla
yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglaryla yapilan iletigim
ybntemleri ve ara¢lan kullamlarak yaplir, Sirket’in 8zel durumlara konu hususlarin kamuya
duyurulmasindan &nce veya e§ zamanli olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili agtklamaya
Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

Kar Dagtim Politikas:
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Kér dagitim politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldufu diizenlemeler ve Esas Sozlegme
hitktimleriyle uyumlu olarak, $irket’in kér dafitim esaslarinn belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi kinn dafitim usul ve esaslarini $ng6rebilmesidir,
Sirket, kr dafitim konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmas: igin azami Szen gdsterir. $irket’in Kér Dagitim Politikasi’mn izlenmesi, gbzetimi,
geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: Y8netim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu
altindadur.

Sirket, ilgili dlizenlemeler ve finansal imkéanlar elverdigi stirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejiler, Sirket’in, igtiraklerinin ve bagl ortakliklarimin sermaye gereksinimleri, yatinm ve
finansman politikalari, kdrlilik ve nakit durumunu dikkate alarak kir dagitimma karar verir, Kér
payt, nakit veya kénn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir, Ilke olarak; sermaye
piyasas1 mevzuat gergevesinde hesaplanan dagitilabilir ddnem kérmn, asgari %50’sinin pay
sahiplerine dagitilmas: hedeflenir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyle Mevcut Paylar’in tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan orammnda egit olarak dagitilir, Sirket’in kér pay: imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir, .

TTK’ya gére ayrilmasi gercken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kir dagiim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kér aktarilmasina ve y8netim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarma ve pay sahibi
digindaki kigilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden Sdenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz. Kar paylan,
belirlenmig yasal stireler igerisinde Genel Kurul onayim takiben Genel Kurul’un tespit ettigi
tarihte pay sahiplerine dagatilir. Kér dagitim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya
yetki verilmesi halinde Y6netim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kir paymn
taksitli dafitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kaydi ile kér pay: avans: dagitabilir.

Sirket Genel Kurul*u, SPK ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri gergevesinde pay sahiplerine kir
pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kér pay:1 avansi tutarimn hesaplanmasinda ve
dagihiminda ilgili mevzuat hiikktimlerine uyulur. Kér pay: avans: dagitilabilmesi igin Genel
Kurul karan ile, ilgili hesap donemi ile sinirhi olmak izere, Y6netim Kurulu’na yetki verilmesi
zorunludur,

Baghs ve Yardim Politikas

Bags ve yardim politikasiin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas S8zlesme
hitktimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardim esaslarmn belirlenmesidir. $irket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’mn izlenmesi, gbzetimi, geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapiimas1 Yénetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin 19. maddesi ¢ergevesinde Sirket tarafindan yapilacak bagislarn tist
siuriin Genel Kurul tarafindan belirlenecegi belirtilmigtir. Bu gekilde yapilacak bagiglarnn
yillik toplam tutan 2.000.000,00 TL’yi agamaz ve yapilan bagiglar dagitilabilir kar matrahina
eklenir. SPK yapilacak bagig miktarina {igt sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, SPK’nin
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ortitld kazang aktanmu diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hilkimlerine aykinlik teskil
edemez.

Sirket’in pay sahiplerinin haklanmn korunmas: esasindan uzaklagilmasina yol agacak bags ve
yardimlarm yapilmasindan kagmmlir, Ancak, sosyal sorumluluk anlayis: ¢ergevesinde, sermaye
piyasas1 mevzuati hilkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yénetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagiy ve yardimlar Sirket ama¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gergek kigiye bafis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir. Sirket tarafindan yukandaki Esas Sézlesme hiikmii ¢ergevesinde
yapilacak bafiy ve 3demeler, SPK’nin &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Ilgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve
yardimlarin tutan ve yararlancilar ile politika degigiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda
ayn bir glindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagig ve yardimlanin olagan genel kurulda
ortaklann bilgisine sunulmas: zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrageinmn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y8neticisi hakkinda bilgi:

Ortakhklar ile yatinmeilar arasindaki iletigimi saglayan Yatrime: Iligkileri Bolimil tiim
caliymalarinda elektronik haberlesme ortamlarm ve Sirket’in  internet sitesini

(www.kimpur.com) kullanmaya &zen gtistererek, genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri
yerine getirmeyi amaglamaktadar:

* Yatinmcilara iligkin kayitlarin saflikl, gilvenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak,
MKXK nezdindeki iglemleri ylirlitmek,

*  Yatinmcilarin §irket ile ilgili yazih bilgi taleplerini Sirket ile ilgili kamuya agiklanmarmg
gizli ve ticari sir nitelifindeki bilgiler hari¢ olmak fizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu
aydinlatma politikas1 gergevesinde agik ve net olarak, yiiz ylize veya iletigim araglan
aracilifiyla yanitlamak,

=  Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokimanlarim
hazirlamak, genel kurul toplantisimin ilgili mevzuata, Esas Stzlesme’ye ve diger ortaklik ici
diizenlemelere uygun yapilmasim saglayacak tedbirleri almak,

* Toplant: tutanaklanmn usulilne uygun tutulmasi amaciyla gerekli Snlemleri almak,

* Kurumsal y8netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigiminin koordinasyonunu
saflamak ve izlemek,

* Dogrudan bagh olarak galighg1 Sirket Icra Kurulu Bagkan (CEO, Chief Executive Officer)
ve Direktdrler ya da muadili diger idari sorumlulufu bulunan ydneticilerden birine
ylriitmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere y8netim kuruluna sunulmak
iizere rapor hazirlamak.

Izahname tarihi itibariyle sermaye piyasas1 lisanslarina sahip personel istihdam edilmemisgtir.
Sirket’in, II-17.1 sayilh Kurumsal Y8netim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada iglem gérmeye baglamas: i¢in Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimei
iligkileri b&ltimll olusturarak, bu kapsamd lu yﬁkﬂnﬂtﬂﬁklenm, paylanmn borsada iglem




dogrultuda paylarin borsada islem grmeye baglamasindan itibaren alt: ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa slirede mevzuatta yer alan gartlar1 saflayan personel atamasmm gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo ddnemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida griilen dnemli degigiklikler ile miimkiin ve
Gnemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bdlge itibariyle personelin dagilim
hakkmda aciklama:

1zahnamede yer alan her bir finansal tablo dsnemi igin ddnem sonu personel sayilan, Sirket i¢in
asagidaki tabloda yer almaktadir. Tablodan da giriilecegi tizere, personel sayisinda 2018, 2019,
2020 ve 2021/06 finansal donemleri dSnem sonlarn itibariyle kayda deBer degigimler

gerceklesmemigtir.

Faaliyet 31 Arahk’ta sona eren yilhk
[Faaliyet Yeri| Alam dénem |
| 130.06.2021°de
i sona eren 6
2018 2019 2020 aylik dinem |
Beyaz Yaka 39 46 49 52
listanbul  [Mavi Yaka 0 0 .0 |0
Beyaz Yaka | 49 55 | 59 . 64
Kocaeli Mavi Yaka | 60 77 85 95
‘ Beyaz Yaka 1 1 1 2
|
Gaziantep  Mavi Yaka 1 1 1
| TOPLAM 161 | 181 196 214

18.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyonlar:
18.2.1. Ynetim kurulu fiyelerinin ihra¢ginin paylarina ynelik sahip olduklar opsiyonlar
haklanda bilgi:

Yonetim kurulu {iyelerinin ihraggimin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakk
bulunmamaktadir.

18.2.2. Ytnetimde s8z sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarma ydnelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Ydnetimde sz sahibi olan personelin ihraggimn paylarina ydnelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihragcrya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlil anlagma hakknda
bilgi: V5
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Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan herhangi bir anlagma bulunmamaktadir,
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrageimm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylarn dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Tablo: thracey’mn Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi |

Ortafm Sermaye Pay1
Adi Soyad: 05.10.2021 tarihH Isbu izahname itibariyle
Olaganiistti Genel Kurul
toplantis: itibariyle
| l (TL) (%) (TL) (%)
Yuda Leon Mizrahi 50.438.000 | 45,85 50.438.000 45.85
Etel Sason 15.349.000 13,95 15.349.000 13.95|
Salvo Ozsarfati 11.000.000 10.00 11.000.000 10.00
Isak Izi Mizrahi 11.858.000 10,78 | 11.858.000 10.78
Beti Mizrahi 11.858.000 10.78 | 11.858.000 | 10,78
Innovis Ticaret ve | 7,50
| Damsmanlik A.S. 8.250.000 7.50 8.250.000
| Diger 1,247.000 1,134 1.247.000 1,134
| TOPLAM 110.000.000 100,00 110.000.000 100,00
Tablo: fhra¢cr’mn Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagin Oy Hakka
Ad: Soyadi 05.10.2021 tarihli Isbu izahname itibariyle
Olagantistli Genel Kurul
toplants: itibariyle
Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Yuda Leon Mizrahi 50.438.000 45.85 144.814.000 59.84
Etel Sason 15.349.000 13,95 15.349.000 6.34
, | Salvo Ozsarfati 11.000.000 10.00 | 11.000.000 455
| Isak Izi Mizrahi 11.858.000 | 1078)  34.046.000 1407
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Beti Mizrahi l 11.858.000 10.78 | 11.858.000 49 |
Innovis Ticaret ve 23.686.000 9,79
Danismanlik A.S. 8.250.000 7,50 | ;
Diger 1.247.000 1,134 1.247.000 0.51
 TOPLAM 110.000.000 100,00,  242.000.000 100

fhrageinim son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk
i¢indeki paylan dolayh olarak %5 ve fazlas1 olan nihai ortaklarmn tespit edilebilmesi amaciyla,
Innovis Ticaret ve Damismanlik A.$.’nin ortaklarnin sermaye paylarina ve oy haklarma iliskin
bilgi asagida temin edilmektedir.
Tablo: Innovis Ticaret ve Damgmanhk A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine
Hiskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakla

Adi Soyad: 05.10.2021 tarihli Isbu Izahname itibariyle
Olaganiistii Genel Kurul
toplantis: itibariyle

TL/Oy Adedi| (%) | TL/Oy Adedi | (%)

Cavidan Karaca 50000 | 50 | 50.000 50
Mehmet Fatih Karaca 50.000 50 50.000 50
TOPLAM | 100000 | 100 100.000 | 100 |

Ihraggimn son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk:
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlas1 olan nihai gergek kisiler Yuda Leon
Mizrahi, Etel Sason, Salvo Ozsarfati, Isak Izi Mizrahi, Beti Mizrahi, Cavidan Karaca ve
Mehmet Fatih Karaca’dir. Bu ortaklarin Thragei’daki dogrudan veya dolayli olarak sermaye
paylarina ve oy haklarina iligkin bilgi agagida temin edilmektedir.

| Tablo: fhra¢cr’nin Dolayh Pay Sahiplizine iliskin Bilgi : |

| Ortafin Sermaye Pay:
Ad1 Soyad1 05.10.2021 tarihli Isbu Izahname itibariyle
Olaganiistii Genel Kurul
toplantisi itibariyle
|

, (TL) (%) (TL) (%) |
Yuda Leon Mizrahi 50.438.000 | 45.85 50.438.000, 45,85
Etel Sason 15.349.000 | 13.95 15.349.000 13,95
Salvo Ozsarfati | 11,000.00| 10,00 11.000.000| - 10.00
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Isak Izi Mizrahi 11.858.000 I 1078 11.858.000 10,78
Beti Mizrahi 11.858.000 10.78 11.858.000 10,78
Cavidan Karaca 4.125.000 3,75 4.125.000 3,75
Mehmet Fatih Karaca 4.125.000 3.75 4.125.000 3.75
Diier 1.247.000 1,134 1.247.000| 1,134
' TOPLAM 110.000.000 100,00  110.000.000 100.00
| Tablo: fhrac¢r’nm Dolayh Pay Sahipligine Hliskin Bilgi |
Ortagn Oy Hakla
Adi Soyada 05.10.2021 tarihli Isbu izahname itibariyle
Olagantistli Genel Kurul
toplantis: itibariyle
| . |
| OyAdedi | (%) OyAdedi | (%)
Yuda Leon Mizrahi 50.438.000 | 4585  144.814.000 59.84
Etel Sason 15.349.000 13.95 15.349.000 6.34
| Salvo Ozsarfati 11.000.000 10.00 11.000.000 | 4,55
Isak 1zi Mizrahi 11.858.000 10,78 34.046.000 14,07
Beti Mizrahi 11.858.000 10,78 11,858.000 49
‘Cavidan Karaca 4.125.000 3,75 11.843.000 | 49|
Mehmet Fatih Karaca 4.125.000 3.75 11.843.000f 49
Diger 1.247.000 1.134 1.247.000 0.51
| TOPLAM 110.000.000 | 100,00_' 242.000.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan
gergek ve tlizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarma iliskin bilgi veya

bulunmadifina dair ifade:

Sirket Esas S8zlegmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylar gruplara
aynlmg olup, toplam 110.000.000 adet payin 33.000.000 adedi nama yazli A Grubu,
77.000.000 adedi hamiline yazih B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Y6netim Kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 10’uncu maddesi uyarinca, olafan ve
olagantistil genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir pay igin 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1

«(Bir) oy hakki vardir.
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hitkimlerine gtre kayith sermaye sistemini kabul etmig ve SPK’nin 23.09.2021
tarih ve 49/1395 sayili izni ile bu sisteme gegmigtir.

Sirket’in kayitl sermaye tavan 550.000.000 TL (bes yliz elli milyon Tirk Lirast) olup, her biri
1 (Bir) Tiirk Liras: itibar1 degerde 550.000.000 adet paya bdliinmiigtiir,

Sirketin gikarilmis sermayesi 110.000.000,00 TL (yliz on milyon Tiitk Lirasi) olup tamam
muvazaadan ari bir gekilde tamamen $denmigtir, Bu sermayenin her biri 1,00 TL (bir Tirk
Liras) itibar kiymetinde olup 110.000.000 (yliz on milyon) adet paya ayrilmigtir. Bunlardan
33.000.000 (otuz ii¢ milyon) adedi nama yazil: A Grubu ve 77.000.000 (yetmis yedi milyon)
adedi hamiline yazih B Grubu paylardir. A Grubu paylarn Yénetim Kuruluna aday g8sterme
ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz: yoktur.

A Grubu paylann y8netim kuruluna aday gdsterme imtiyazi, Sirket yénetim kurulunun en az 5
(bes) en fazla 10 (on) yeden olugaca: gz éniinde bulundurularak, Sirket Esas S5zlesmesi’nin
“YOnetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesinde su gekilde diizenlenmistir: A grubu
paylar ydnetim kurulu ttyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (beg) iyeden olugan Ydnetim
Kurulu'nun 2 (iki) tGiyesi, 6 (alt1) liyeden olugan Y8netim Kurulu’nun 3 (ii¢) ttyesi, 7 (yedi)
tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (lig) tiyesi, 8 (sekiz) fiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun
4 (dort) ttyesi, 9 (dokuz) ttyeden olusan Ydnetim Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi ve 10 (on) iiyeden
olugan Yoénetim Kurulu’nun 5 (bes) tiyesi A Grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar
arasmndan segilir. A Grubu pay sahiplerinden olugan imtiyazh Paylar Genel Kurulu Y&netim
Kurulunun segileceffi Genel Kurul tarihinden $nce Yénetim Kuruluna gésterecekleri adaylar
belirlemek i¢in toplanacaktir. Yénetim Kurulu adaylari, A Grubu pay sahiplerinin her birinin
gsterecegi adaylar arasindan oy goklugu ile belirlenecektir. Belirlenen Ydnetim Kurulu
adaylanmn isimleri, Genel Kurul toplantisindan &8nce, Sirket’e bildirilmek zorundadir.
Imtiyazli pay sahipleri, Yonetim Kurulu’na aday gosterilecek adaylar tizerinde oy ¢oklugu ile
anlagamazlar ise, Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazl: pay sahibinin 8nerdigi
isimler genel kurul toplanfisindan dnce Sirket’e bildirilir ve ySnetim kurulu {tyeleri bu isimler
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarmnca, olagan ve

olaganiistil genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1

(Bir) oy hakki vardr.
Grubu | Nama/ Pay Sahibi Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal (TL) Oram
L | Oldugu Degeri (TL) | I | — (%)
A Nama Yuda Leon Mizrahi | 1TL|  23.594.000 | 21.45
A Nama Isak Izi Mizrahi | 1TL 5.547.000 | 5,04
- A Nama Innovis Ticaret ve 1TL 3.859.000 3,51
Damsmanlik A.S. , L
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| Hamiline | Yuda Leon Mizrahi _ 1TL|  26.844.000 2440

B
B Hamiline | Etel Sason 1TL|  15.349.000 13.95
B Hamiline | Isak zi Mizrahi ITL|  6311.000 5.74
B Hamiline | Beti Mizrahi 1TL|  11.858.000 10.78
'B | Hamiline | Salvo Ozsarafati ITL|  11.000.000 10,00
B Hamiline | Innovis Ticaret ve ITL|  4.391.000 3,99

Damsmanlik A.S,

B Hamiline | Yener Rakicioglu 1TL|  1.100.000 1,00
B Hamiline | Murat Kuzkan | 1TL 147.000 0.13
| TOPLAM _110.000.000 100.00

19.4. thragamn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragemn yBnetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrag¢iy: kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret unvami,
yOnetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullaniimasini engellemek i¢in ahnan
tedbirler:

Sirket’in ySnetim hfkimiyetine dogrudan veya dolayh olarak sahip olan tek bir kisi
bulunmamaktadir.

19.5. Ihragomm  ySnetim  hakimiyetinde  depisiklife yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler haklinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakl igindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan
gercek kigi ortaklarim birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket'in yonetim kurulu bagkami Yuda Leon Mizrahi, ybnetim kurulu fiyesi Isak 1z
Mizrahi’nin babasidur.

Yonetim kurulu Bagkan Vekili Cavidan Karaca’nin, yonetim kurulu bagkam ve ydnetim kurulu
ttyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.,

Bagimsiz yonetim kurulu tiyesi Omer Bakir’in, ySnetim kurulu bagkam ve y6netim kurulu
tyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur,

Bafimsiz ynetim kurulu {iyesi Mehmet Mete Bagol’un, ydnetim kurulu bagkani ve ydnetim
kurulu tyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.

Yonetim kurulu @iyeleri ile ydnetimde s5z sahibi olan personel arasinda akrabalik iligkisi yoktur,

20, iLISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dtnemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih a¢iklama:

Sirket’in ortaklar, igtirakler, bagli ortakhiklar ve difer grup sirketleri ile olan borg-alacak
iligkileri agagidaki tabloda zetlenmigtir.
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Nigkili Taraflara

Alacaklar

‘ 31.12.2018

Ticari
Alacak

Difer
| Alacak

31.12.2019

31.12.2020

|
| 30.06.2021

Ticari
Alacak

Diger
Alacak

Ticarl
Alacak

Diger
Alacak

Ticari
Alacak

Diger
Alacak

Mina Suni Deri
Tekstil San.ve
TieLtd.5ti.

4.012.743 | -

1.041.508

Dusel Eva Kauguk ve
Polifiretan Taban
A5,

2.559.393 | -

4.187.942

2.477.161

1.489.988

Bilsan Eva Kaug¢uk
Uriinleri Paz.ve
San.Ltd.5ti.

322,773

Kimpur LLC.

338965 | 56,337

2.186.557

526.617

2.433.666

713.276

Mipelle Deri ve

Sanavi Tic.A.5.

33.991

2.447.885

Innovis Ticaret ve
Danismanhik A.S,

Dijrtgen
Gayrimenkul Yatirim
ve Turizm A.S.

Kimplast Graniil
San.Tic.A.5.

TOPLAM

7.233.874 = 266.337

6.297

7.456.295

15.435

15.741

7.060.037 |

| 3.254.117

491

 820.696

2.550.113

2.974.502 | 4.926.262 | 7.789.054

7.294.709

820.696

30.06.2021 tarihi itibann ile olugan alacak bakiyeleri hakkinda agiklamalar agafida
Szetlenmisgtir.
Mina Suni Deri Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti.’ye ait alacak bakiyesi ticari mal satiglarindan
kaynakl1 olup ilgili alacak tutar1 vade siirelerinde tahsil edilmigtir. 31.12.2019 d6nemi sonras1
herhangi bir alacak-borg iligkisi olugmamsgtir.
Dusel Suni Deri Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti.’ya ait alacak bakiyesi mamul mal satiglanindan
kaynakl: olup ilgili alacak tutarlar vade siirelerinde tahsil edilmektedir.

Kimpur LLC.’ye ait alacak bakiyesi mamul mal satiglanindan kaynaklhidir. Diger alacaklar,
kurulug sermayesi ve baglangi¢ maliyetlerinin finanse edilmesi igin gonderilen borg paradan
olusmaktadir.

Mipelle Deri ve Sanayi Tic. A.S."ye ait alacak bakiyesi gider yansitma faturalarindan kaynakh
olup ilgili alacak tutarlar: vade sfiresinde tahsil edilmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda olugan diger
alacak bakiyesi borg para transferlerinden kaynaklanmaktadir.

Innovis Ticaret ve Damugmanlik A.S.’ye ait alacak bakiyesi gider yansitma faturalarindan

kaynakli olup ilgili alacak tutarlan vade siiresinde tahsil edilmigtir.
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Ddrtgen Gayrimenkul Yatinm ve Turizm A.§.'ye ait alacak bakiyesi gider yansitma
faturalanindan kavnak!i olup ilgili alacak tutarlar vade sitresinde tahsil edilmistir.

| iligkili Taraflara Borlar

Ortakiar

Yuda Leon Mizrahi

| 31.12.2018

Tiearl
Borg

Dértgen Gayrimenkul
Yatirim ve Turizm A.5.

| 31.12.2019

31.12.2020

| Diger Ticari | Diger

| Borg _| Borg

Bor¢

Ticarl
Borg

Diger
| Borg

13.305.600 |

18.500.000 |

Isak izi Mizrahi

Betl Mizrahi

Iliskifl Kistler Tarafindan

Yonetilen Dié. Sirketler

Mina Suni Derl Tekstil

_San.ve Tic.Ltd.5ti.

3.427.801

536.747 |

14.160 |

| 30.06.2021

Ticari | Diger

Bor¢ | Bory

Dusel Eva Kauguk ve

| Poliliretan Taban A.S.

Bilsan Eva Kauguk
Uriinleri Paz.ve
San.Ltd.5tl

Kimpur LLC.

Mipelle Deri ve Sanayl
Tic.A.5,

Innovis Ticaret ve
Danismanhk A.S.

Dirtgen Gayrimenkul

| Yatirim ve Turizm A.5.

5.877

Kimplast Graniil
San.Tic.A.S.

TOPLAM

| 3.848.105

31.805.600 | -

556.784

30.06.2021 tarihinde iligkili taraflara var olan borg bakiyeleri bulunmamaktadir.

Ortaklar, igtirakler, bagh ortakliklar ve difer grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yitktimliiliiklerin tutar1 bulunmamaktadir.

’ thrage1 tarafindan istirak, bagh ortekhk ve difer grup ici ortakliklara &denen ve alman,
damigmanlhk, ynetim vb. hizmet ticretleri bulunmamaktadir,
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Ihrageinin  yéneticilerine, ihragg: ve grup igi difer ortakliklar tarafindan verilen kredi
bulunmamaktadar.

Iligkili taraflardan yapilan satislar/ clden edilen gelirler agagidaki tablolarda yer
almaktadir,

|Ili;kili Taraflarla | ,
| Olan islemier | Al ke 2 202

T - - .| |
Mal Satislars %f; Difer Gelir | Faiz Gelirl

Dusel Eva Kauguk
ve Polifiretan 2,036,909 30.625 - -
Taban A.5.

Mipelle Deri ve ‘
_Sanayi Tic.A.5. _ 130.102

Kimpur LLC. | 369.681 : - i

| Yuda Leon

. Mizrahi
Kimteks Kimya
Tekstil Uriinleri
A5,

Dértgen
Gayrimenkul
Yatirim ve Turizm
A5,

Innovis Ticaret ve |
Danismanlik A.S. | 5.130

Kimplast Gran(il
| San.Tic.A.5.

- : | 3.000000 | -

3,926,351 - 2.244 -

6.332.941 30.625 3.002.244 135.232

HASILAT

30.06.2021 969.999.330

!
Tigkil
Taraflarla 01 Ocak - 30 Haziran 2020
| Olan Islemler

| Mal Satislan Fark:

1
1

«Kauguk ve 1.696.377 169.455

b




|

Mina Suni Deri
Tekstil San.ve
Tic.Ltd.St.

Mipelle Deri ve
| Sanayi Tic.A.$

I 74.815

| Kimpur LLC.

| 1.673.982

Yuda Leon
Mizrahi

| AS.

Kimteks Kimya
Tekstil Uriinleri | -

Dértgen

Gayrimenkul

Yatirim ve
Turizm A.5,

Innovis Ticaret
ve Danigmanlik
AS.

1.259

Beti Mizrahi

Kimplast
Graniil
San.Tic.A.5.

HASILAT
30.06.2020

3.370.359

169.455

15,098

74.815

344.763.217

Taraflarla
Olan
_islemler

igkili |
|
01 - 31 Aralik 2020

Mgyl Satigtari

Dusel Eva
Kauguk ve
Polifiretan
Taban A.5.

3.607.244

Farka

208.762

Difier

10.558

F

Caelir Geliri

Mipelle Deri
ve Sanayi
Tic.A.5.

3.136.991

13,839

373.000
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| Tekstil
Urfinleri
AS,
Dértgen
Gayrimenkul
Yatirim ve
Turizm A.5.

Innovis
Ticaret ve
Danigmanhk
AS.

Beti Mizrahi | - - . -

6.744.235 | 208.762 | 51.104 | 373.000

- - 26,707 -

HASILAT
31.12.2020

938.761.333

Itigkin
Taraflarla
Olan

| Islemler

01 -31 ik 201

Eaiz

:

Mal Satislary

9.943.743 1.339.868 | - -

ve Senayi 164.456

9.586.561 702.246 - -
TioltdSh |
5.467.918 - - -

| Turizm A.S. | 1 /7

!
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Innovis
Ticaret ve _ - -

Danmigmanlik
| A.S. ‘

Beti Mizrahi | - | ~
| 25.017.603 | 2042114 | - 164.456

HASILAT
| 31.12.2019

714.998.947

Tigkili
Taraflarla
Olan 01 Qcak - 31 Arghk 2018

| islemler

Diger Fpiz
Gelir CGeeliri

EE
-]

Dusel Eva

Kaucuk ve

Poliliretan
Taban A.5.
Mina Suni
Deri Tekstil
San.ve
Tic.Ltd.5ti.
Kimteks
Kimya
Tekstil -
Urtinleri

AL

Ddrtgen

Gayrimenkul

Yatinm ve - - -
Turizm A.S. |

Mal Satislan

10.437.665 571.395 - -

27.729.795 — ]

Beti Mizrahi -

38.167.460

1.080.596 | - -

HASILAT
31.12.2018

Iligkili taraflardan yapilan ahglar, 3denen giderler asaghdaki tablolarda yer almaktadar.

| 584.190.107

fligkili Taraflarla Olan
Islemler

| 01 Ocak - 30 Haziran 2021 |

]

|
T




Mal Falz Gideri | Dier Giderler

Ahslan

Dusel Eva Kauguk ve Poliliretan
| Taba  Taban A.S. -

Mipelle Deri ve Sanayi Tic.A.S. | - 5.191

Kimpur LLC. - -

Yuda Leon Mizrahi - -

‘Iingateks Kimya Tekstil Uriinleri 423.001 ) i

Dortgen Gayrimenkul Yatirim ve 75.191
Turizm A.§. | - ]
Innovis Ticaret ve Damigmanhk

AS.

Kimplast Graniil San.Tic.A.§. - -

i
95.779

423001 | | 176.161

HASILAT 30.06.2021 969.999.330

| Digkili

| Taraflarla

| Olan
Islemler

01 Ocak - 30 Haziran 2020

Diger
Mal Ahglan (EalzGiderl | Gigorter |

Dusel Eva
Kauguk ve
Poliiiretan -
Taban A.5. | |
Mina Suni
Deri Tekstil .
} San.ve ) ) 70.301
Tlc Litd.Sti.
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Mipelle Deri |
ve Sanayi -
TicAS.

Kimpur
LLC.

Yuda Leon

7.413

68.580

81.801

75.847

7413

HASILAT
30.06.2020

344.763.217

296.529

Iligkili Taraflaria Olan
Islemler

' Mal Alislan

01 Ocak - 31 Aralik 2020

Faiz Gideri | Diger Giderler |

Dusel Eva Kauguk ve
 Politiretan Taban A.S.

M1pe]1e Deri ve Sanayi




Kimpur LLC. - -

Kimteks Kimya Tekstil
Urlinleri A.S. |-
Dortgen Gayrimenkul

_Yatinm ve Turizm A.S. -  137.161

Innovis Ticaret ve '
Damsmanlik A.S. o - 1 166.391

Beti Mizrahi | - 153.847

- 124.362_ ) 457399

HASILAT 31.12.2020 938.761.333

Tligkili
el 01 Ocak - 31 Aralik 2019
Islemler

Mal Alislan | FaizGiderl | Diger Giderler

Dusel Eva
Kauguk ve
Poliiret 146.066

' Mipelle Deri
ve Sanayi - 61.910

Tic.A.S. B | —
Mina Suni
Deri Tekstil 14.963
San,ve
Tic.Ltd.5ti.
Kimpur
LLC.
Kimteks
Kimya
'{_‘ekstil 1.232 - -
Uriinleri
| AS.

T




|I Dértgen | | |

| yoydmenkad | . | 320.722 || 129.915
fnnovis | | |
Ticaret ve
|Damsman11k | i | | 4325
As 1 | | |
BetiMigrhi | . T__-__ 34050 |
° — | |
- | 1232 | 320722 428229 |
HASILAT
L0 TS |
skl | T ]
| i;‘lﬂe':"]';mﬂ“"‘ Olan | | 01 Ocak - 31 Aralik 2018 —||

i e R ————

Mal .| Dige

|__ o - ,| Alislan |Eai_z(jdL_ | ﬁﬂ_f‘lﬁl‘
Dusel Eva Kauguk ve Polifiretan ,| | |
| TabenAS. - S " C
| Mina Suni Deri Tekstil San.ve | | N N
Kimteks Kimya Tekstil Urtinleri | |
[__A_.s,:._ - 10907 | ~ 8674 i
Dértgen Gayrimenkul Yatinm \ZI |
|TuizmA§. | " | 1.336.444 _| 118.729 E
P |
Beti Mizrahi | | | 5.000 |
S —— —
L 110907 | 1.336.444 |132.403 |
|HASILAT 31.12.2018 | 584.190.107 ]
20.2, higkili taraflaria yapilan iglerin ihragcinm net satig hasilat: icindeki pay1 hakkmda
bilgi:
——

B | B
[ - 130.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 _]31.12.2018 [
L._BetiMizxg -| 7584 | (153.847) | (34.050) | (5.000) |
| A 175 o
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Dértgen Gayrimenkul Yatinm ve ‘ ‘

| Turizm A.S. | (75.191) (67.321) | (110.454) | (431.256) | (1.455.173)
Dusel Eva Kauguk ve Polifiretan
Taban A.S. 2.067.534  1.865.832 | 3.826.564 11.137.545 11.009.060
Innovis Ticaret ve Damgmanlik

. A.S. (90.649) (81.801) | (166.391) (41.325) -

| Kimplast Granfil San.Tic.A.S. 3.928.595 - - - -
Kimpur LLC. 369.681 | 1.673.982 | 3.136.991 | 5.467.918 -
Kimteks Kimya Tekstil Uriinleri
A.S. 1423.001) (7.413) | (124.362) (1.232) |  (19.581
Mina Suni Deri Tekstil San.ve
Tic.Ltd, $ti. - (70.301) 10.273.844 | 28.238.996

| Mipelle Deri ve Sanayi Tic.A.5. 124911 88.654 386.839 | 102.546 -

| Yuda Leon Mizrahi 3.000.000 | - J - -
TOPLAM | 8901.880  3.325.785  6.795.340 _ 26.473.990 | 37.768.302

969.999.33 | 344.763.21 938.761.33 | 714.998.94 484.190.10

Net Hasilat | 0 7 3 7. 7
Net Hasilat icindeki Pay | 0,00918 0,00965 0.00724 0.03703 | 0.07800 |

21. DIGER BIiLGILER

21.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Sirketin gikarilomg sermayesi 110.000.000,00 TL (yliz on milyon Tiirk Lirast) olup tamam
muvazaadan ari bir gekilde tamamen 8denmigtir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL (bir Tiirk
Liras1) itibari kiymetinde olup 110.000.000 (yliz on milyon) adet paya ayrilmigtir. Bunlardan
33.000.000 (otuz {i¢ milyon) adedi nama yazilh A Grubu ve 77.000.000 (yetmis yedi milyon)
adedi hamiline yazil1 B Grubu paylardur.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket’in kayitl: sermaye tavan1 550.000.000 TL (beg yiiz elli milyon Tiirk Liras1)’dir.

21.3. Dénem bag ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 8denmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. $irket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkmda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.
21.5. ihragemn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan

veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar ihraggi paylarinin adedi, defter degm ve
nominal degeri:

A
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Sirket paylarnndan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklannin sahip olduklar1 Sirket pay1 bulunmamaktadr.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya dindigtiirillebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmm miktan ve donilgtiirme, degigim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varantli sermaye piyasas: araglari, paya doniigtiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araglari yoktur.

21.7. Grup sgirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtinlmis sermaye piyasas: araclan ve sdz konusu opsiyon
hakkmnda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmas: kararlagtirilmig sermaye piyasas: araglar1 yoktur,

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklife yol agan difer iglemlere iligkin bilgi:

Sirket, 31.12.2018 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar i¢inde herhangi bir sermaye
arfirimi veya sermaye azaltirm yapmamigtir.

31.12.2019'da sona eren mali yilda ise, 18.07.21019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mildiirltigt
nezdinde tescil ve 24.07.2019 tarihli ve 9875 sayih TTSG’de ilan edilen, 08.07.2019 tarihli
Genel Kurul karan ile $irket’in sermayesi 81.795.144,15 TL’den 110.000.000,00 TL’ye
arttinlimg olup, s6z konusu 28.204.855,85 TL'lik artig 6z kaynaklar iginde yer alan hisse senedi
ihra¢ primleri (8.040.073,19 TL), olagantistll yasal yedekler (13.654.312,50 TL), &zel fonlar
(515.283,00 TL) ve 2018 dtnem net karindan (5.995.187,16 TL) karsilanmgtar.

21.9. ihrageimin son on iki ay iginde halka arz, tshsisli veya nitelikli yatirimerya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragginin meveut durum itibariyle paylarinm borsada iglem gbrmesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem gérdiigline veya bu hususlara iliskin bir bagvurnsunun
bulunup bulunmadifma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 8nceki yilda eger ihragi halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihrag¢mnin paylan iizerinde ticincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas sbzlegme ve i¢ ydnergeye iligkin Snemli bilgiler:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Ydnetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7°nci maddesi uyarinca,
Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan ve sermaye piyasasi mevzuat 11e SPK’nin
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diizenlemeleri gergevesinde segilecek en az 5 (bes) en fazla 10 (on) kigiden olugan bir yénetim
kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

A grubu paylar ydnetim kurulu tlyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) Ulyeden olugan
yonetim kurulunun 2 (iki) tyesi, 6 (altr) tUyeden olusan ydnetim kurulu’nun 3 (iig) fiyesi, 7
(vedi) tyeden olugan yonetim kurulunun 3 (iig) {iyesi, 8 (sekiz) fiyeden olusan ySnetim
kurutunun 4 (dért) Gyesi, 9 (dokuz) tiyeden olugan yénetim kurulunun 4 (dért) fiyesi ve 10 (on)
liyeden olugan ydnetim kurulunun 5 (beg) llyesi A Grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri
adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinden olugan imtiyazhi paylar genel kurulu
yonetim kurulunun segilecegi genel kurul tarihinden dnce yonetim kuruluna gosterecekleri
adaylan belirlemek igin toplanacektir. Yonetim kurulu adaylari, A Grubu pay sahiplerinin her
birinin gdsterecegi adaylar arasindan oy goklugu ile belirlenecektir, Belirlenen ydnetim kurulu
adaylarinin isimleri, genel kurul toplantisindan &nce, Sirket’e bildirilmek zorundadir, imtiyazii
pay sahipleri, yonetim kuruluna aday gdsterilecek adaylar izerinde oy goklugu ile anlagamazlar
ise, imtiyazl paylar genel kurulunda her bir imtiyazh pay sahibinin &nerdii isimler genel kurul
toplantisindan &nce $irket’e bildirilir ve ydnetim kurulu tiyeleri bu isimler arasindan genel kurul
tarafindan segilir,

Yonetim kurulunda gbrev alacak bafimsiz {fiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatma gdre tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan segilecek yénetim kurulu {iyeleri,
stz konusu bagimsiz fiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

Strket Esas Szlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, ydnetim kurulu, TTK
ve SPKn ve sermaye piyasas1 mevzuat: hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gbrdtii zamanlarda,
kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmug sermayenin arttiriimas: ile
imtiyazh pay gikanimasi, imtiyazl pay sahiplerinin haklarmn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkimin simrlandirilmasi ve nominal deBerinin fizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda egitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz. Cikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni paylar
¢ikanlmaz. $irket’in sermayesi, gerektifinde TTK ve sermaye piyasas: mevzuat: hitklimleri
gergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir.

Yeni pay gikarilirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu paylar
karsiifinda A Grubu, B Grubu paylar kargiliinda B Grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artiimlannda, mevcut pay sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarnmn
kisitlanmasi durumunda, B Grubu pay ¢ikanlacaktir. Halka agik ortakliklarn sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilar.

Sirket Esas S8zlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 8’inci maddesi uyarnca,
devredilmedigi takdirde, Sirket’in yonetimi ve digariya kars: temsili yonetim kuruluna aittir.
Sirket tarafindan verilecek biitlin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi igin
Sirketin yOnetimi ve digariya karg: temsili ySnetim kuruluna aittir, Sirket tarafindan akdedilecek
her tiirlti stizlesme ya da belgenin gegezli olabilmesi igin Sirket unvam altinda, Sirket’i temsile
yetkili kigi veya kigilerin imzasim tagimasz garttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini g8sterir kararmn noterce onaylamig sureti
ticaret sicilinde tescil ve il\u edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz, Temsil
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yetkisinin stmrlandirilmasi, iyi niyet sahibi ticlincti kigilere kars1 hitklim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir gubenin iglerine Ozgiilendifine veya birlikte
kullamlmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gecerlidir.

Yonetim kurulu, TTK Madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas
{iyeye veya miidiir olarak {i¢lincil kisilere devredebilir. En az bir ydnetim kurulu {iyesinin temsil
yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu fiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagl: olanlar1 simirl yetkiye sahip ticari vekil veya difer tacir yardimcilari olarak atayabilir. Bu
gekilde atanacak olanlarin gdrev ve yetkileri, TTK Madde 371/7 uyarinca hazirlanacak i¢
ybnergede agikga belitlenir. Bu durumda i¢ ydnergenin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya difer tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yoénetim Kurulu’nun TTK Madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375°te
dlizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

21.13. Esas siizleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baghkli 3’Unctl maddesi uyarinca, Sirket,
poliiiretan sistemlerinin iiretim, satiy ve dafitimina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla
kurulmug olup, TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri ve sermaye piyasas: mevzuatina uymak
suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket’in amag ve konusu gunlardir:

a. Tekstil, gida ilag, otomotiv, ayakkabs, izolasyon ve bilumum sanayide kullamlan her
nevi kimyevi maddeler ve kimyasal elementlerin ve miigtaklan ile ham ve iptidai maddelerinin
bilegiklerinin ve elementlerine ait ilk maddelerinin alim satim dahil, ticareti, pazarlamasi,
komisyonculugu, mutemetlifi, mtimessilligi, ithalat: ve ihracati,

b. Toz plastik, kauguk, organik ve inorganik kimyevi maddeler, sebun, deterjan, kozmetik
ve difer sanayi maddelerinde kullanilan maddelerin, ugan yaglar ve boyalarin, mahlukat ve
mamulatlarin, her nevi madenlerin, otomotiv sanayinde kullanmilan kimyevi maddelerin, metal
ve metaliirjinin, miirekkepler ve matbaa miirekkeplerinin, iire esash mallar fotojrafcilikta
kullamlan kimyevi maddelerin, fotograf kagitlanmin alim satim1 dahil, ticareti, pazarlamasi,
miimessilligi, mutemetligi, komisyonculugu, imalati, ithalat: ve ihracati,

c. Her nevi yinlli, pamuklu, ipekli, tirevira, tarikoton, keten, setila ve benzeri kumaglar ile
mefrusateilikta kullanilan kumaglar ile bilumum konfeksiyonda kultamlan kumaglarin, bunlarin
ipliklerinin, yfin, pamuklu ve benzeri bilumum ipliklerin, imali, boyatilmasi, fikstiire edilmesi,
alinm, satim ve ihracat,

d. Konuyla ilgili patent, lisans, marka, ihtira beraat: tescili temekklilli, devir ve ferag, satin
alinmasi ve satilmasi, kiralanmasi.

21.14. Ybénetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin zetleri:
Sirket Esas Sdzlegmesi’nin “Sirket’in Yénetimi ve Temsili” baghikl 8°inci maddesi uyarinca,

° devredilmedigi takdirde, Sirket’in ydnetimi ve digartya kars: temsili yonetim kuruluna aittir.

Yonetim kurulu, TTK, sermaye piyasas1 mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile bu Ana B6zlesme
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uyarnca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket'in isletme konusunun
gergeklestirilmesi icin gerekli olan her gesit i ve iglemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu, TTK Madde 367 uyarinca dfizenleyecegi bir i¢ ydnergeye gore, yonetimi
kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine veya U¢fincli kigiye devretmeye
yetkili kilinabilir. Bu i¢ y8nerge girketin ySnetimini dizenler; bunun i¢in gerekli olan gdrevleri
tanimlar, yerlerini gdsterir, 8zellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikiimlti oldugunu
belitler. Yonetim kurulu, istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilan, bu i¢ ySnerge hakkinda, yazih olarak bilgilendirir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Y®netim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7°nci maddesi uyarinca, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak izere,
Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, girev ve galigma esaslart
TTK, SPKn, SPK’min kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gtre gergeklegtirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gbrecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Sermaye” bashkli 6’nc1 maddesi uyarmca, A Grubu paylarin
Yonetim Kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazt bulunmaktadir, B Grubu
paylarin higbir imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin y6netim kuruluna aday g8sterme imtiyaz:, Sirket ydnetim kurulunun en az 5
(bes) en fazla 10 (on) tiyeden olugacad g6z dnfinde bulundurularak, Sirket Esas S8zlegmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghikls 7°nci maddesinde su sekilde diizenlenmigtir: A grubu
paylar ySnetim kurulu tlyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 (beg) tiyeden olugan Yonetim
Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (i) tiyesi, 7 (yedi)
tiyeden olugan Y&netim Kurulu'nun 3 (iig) fiyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun
4 (dort) yesi, 9 (dokuz) iyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi ve 10 (on) tiyeden
olugan Y&énetim Kurulu'nun 5 (bes) Uyesi A Grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar
arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinden olusan Imtiyazh Paylar Genel Kurulu Yénetim
Kurulunun segilecegi Genel Kurul tarihinden 8nce Yénetim Kuruluna g8sterecekleri adaylan
belirlemek igin toplanacaktir. Y8netim Kurulu adaylari, A Grubu pay sahiplerinin her birinin
gUsterecefi adaylar arasindan oy goklufu ile belirlenecektir. Belirlenen ydnetim kurulu
adaylanimn isimleri, genel kurul toplantisindan nce, Sirket’e bildirilmek zorundadir. Imtiyazli
pay sahipleri, Yénetim kuruluna aday gosterilecek adaylar {izerinde oy ¢oklugu ile anlasamazlar
ise, imtiyazli paylar genel kurulunda her bir imtiyazli pay sahibinin dnerdigi isimler genel kurul
toplantisindan dnce Sirket’e bildirilir ve ydnetim kuruly iyeleri bu isimler arasindan genel kurul
tarafindan secilir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, olajan ve
olagantistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakk:, B grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1
(Bir) oy hakki vardar.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Pay Devri” baghikh 15”inci maddesinde Sirket paylarmin devrinin,
TTK, sermaye piyasas: mevzugt ve ilgili mevzuata gore gergeklestirilecegi belirtilmigtir. A ve
B ybu paylar herhangi bir imrlamaya tabi olmaksizin serbestce devrolunabilir. A Grubu
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paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
donigtlirlilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniligiimii icin Ana Sdzlesme degisikligi
yapilmas1 ve Ana Sézlegme degigiklifinin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir, Sirket’in
kendi paylarim geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata
uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar1 yaplir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinm degigtirilmesine iligkin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas1 TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hitkklimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olafaniistii genel kurul toplantisinm yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katithm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda agaghdaki esaslar uygulanr:

a) Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarma davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatimin ilgili hiikfimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant: glinleri hati¢ olmak tizere, toplant: tarihinden
en az ¢ hafta dnce yapilir. TTK ile sermaye piyasas1 mevzuatimin ilgili hiikiimlerinde
dngoriilen bilgi ve belgeler ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az
ii¢ hafta dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul
toplantilarina ¢agr konusunda SPKn'nun 29/1 hitkkmi} saklidar.

b) Toplant1 Vakti: Genel Kurullar, olagan ve olaganiistli toplanirlar. Olagan genel kurul,
Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir defa; olagantistli genel
kurullar ise, Sirket iglerinin, TTK’nin ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimlerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

¢) Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda hazir bulunan
A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakks, vardir. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakk, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi
genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci
de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarma TTK, sermaye
piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat hilkiimleri uygulanir. Sermaye piyasasi mevzuatimn
vekaleten oy kullanmaya ve Snemli nitelikteki iglemlerin miizakeresine iligkin diizenlemelerine
uyulur.

d) Mizakerelerin yapilmas: ve karar nisabi: Sirket genel kurul toplantilaninda, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimr,
SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin gérilgiilmesini veya
ortaklara duyurulmasim istedigi hususlarin genel kurul glindemine alinmas1 zorunludur. Genel
kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK, sermaye piyasas1 mevzuat: hitktimleri
ile SPK’min kurumsal y8netim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

e)  Toplanti yeri: Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkez.mm bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplamr.




f)  Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirketin genel kurul toplantisina
katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tlirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel Kurullarmda Uygulanacak
Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hitkfimleri uyarinca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katilmelarina ve oy vermelerine imkén tamiyacak Elektronik
Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmug sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda girket sézlegmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmusg olan sistem
lizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarim Teblig hiiklimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanr,

g) Toplantiya Iligkin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi: Genel kurul toplantisinin igleyis sekli
bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK, sermaye piyasast mevzuat: htikiimleri
ve ig yonergeye uygun olarak yiiriit(ilir,

h) Bakanhk Temsilcisi: Olagan ve olaganilistl genel kurul toplantilannda Bakanlik
Temsilcisi bulunmasi ve gérevleri konusunda TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uyulur.

21.18. ihraggmm ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar;

Sirket Esas S8zlegmesi’nin “Pay Devri” baglikli 15°inci maddesinde Sirket paylarimn devrinin,
TTK, sermaye piyasas: mevzuati ve ilgili mevzuata gore gerceklestirilecegi belirtilmistir. A ve
B grubu paylar herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin serbesice devrolunabilir. A Grubu
paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
dénlstlirtilmesi igin, bu paylann B grubu paya donilistimil i¢in Ana S&ézlesme degigikliZi
yapilmasi ve Ana Stzlegme degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir. Sirket’in
kendi paylarim geri almasi1 durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata
uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar yapilir,

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltlmasina iligkin esas sdzlesmede Sngbriilen
kogullarin yasanin gerektirdifinden daha agir olmas: halinde sz konusu hiikiimler
hakkida bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in veya grubundaki bir girketin izahname tarihinden 8nceki iki y1l igerisinde taraf oldugu
olagan ticari faaliyetlerin yiirlitlilmesi nedeniyle imzaladig1 sdzlesmeler diginda &nemli bir
sbzlesme bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in ve grup llyelerinin taraf oldugu &nde gelen
stzlegmelere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Yatirnmlara Hiskin Sézlesmeler

Sirket’in I§ Plam uyarinca; 2024 yilina kadar kapasitesinin tamamum kullanmas: ve kapasite
kisit1 yasamas1 dngéritlmektedir. S6z konusu kapasite problemi ve bilylme alanimin yeterli
olmamas: nedeni ile Diizce Glimilgova Organize Sanayi Bélgesi icerisindeki 424 ada, 7
p:s}egﬁﬂﬂ .015,40 metrekare ytiz8lglimlit alamn tahsisine iligkin olarak Diizce Gilmigova
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Organize Sanayi Bolgesi ile 11.06.2021 tarihinde “Arsa Tahsis Sozlegmesi” imzalanmgtir, S6z
konusu s8zlesmede belirlenen gegici bedel 5.444.928,00 TL olup yatirimin toplam bedelinin
13.000.000,00 ABD Dolar olmas: beklenmektedir. Tahsis edilen alana yeni bir tesis inga
edilmesi ve bu tesiste toplam 50 bin ton daha poliiiretan sistemlerinin {retilmesi
planlanmaktadir. Projelendirme ¢ahismalar1 devam etmekte olup tesis ingaatimin 2022 yilinda
tamamlanarak 2023 yih igerisinde yeni tesiste firetime baglanilmasi hedeflenmektedir,

Sirket, 2021 haziran sonu itibari ile; Avrupa pazan ve yakin cografyadaki Rusya pazarina
hizmet edecek bir yatinm karan almigtir. Bu kapsamda Sirket; Letonya’da kurulu olan ve
politiretan sistemleri konusunda faaliyet gsteren bir girket olan Adamantan’in hissedar: Denis
Shelkov ile bir 6n anlagma imzalamugtr. Imzalanan bu 8n anlagma uyarinca Adamantan
sirketine ait bina, makina park: ve diger tesislerinin yeni kurulan girket tarafindan devrahnmas:
planlanmaktadar. S8z konusu girketin 10.000 ton kapasite ile 2021 Kasim ay1 igerisinde {iretime
baslamas: hedeflenmektedir. Yatirimin toplam bedelinin 600.000 EUR olmas: beklenmektedir.

Sirket yalnizca yeni tiretim tesisleri kurmak amactyla degil, meveut tesislerin iyilegtirilmesi ve
Uretim siirecinin daha verimli hale getirilmesi amaciyla da gesitli yatinmlar yapmaktadir.
Sirketin bu kapsamda izahname tarihinden 8nceki iki sene igerisinde imzalamig oldugu ya da
daha 6nceki yillarda imzalamakla birlikte meveut tiretim faaliyetleri agisindan énem arz eden
baglica sézlegsmeler gunlardir:

- Stiren Takviyeli Polyester Polyol Uretim Tesisi Projesi Kapsanunda Imzalanan
Sozlesmeler: Uretim tesislerinde stiren modifiyeli polyester polyol ya da diger adiyla
polimerik polyester polyol {iretilmesine y&nelik olarak 2017 yilinda Dofa Makine
Milhendislik Serdar Konuk ve 14.11.2019 tarihinde Ankur Proje Taahhiit ingaat Sanayi
ve Ticaret Limited $irketi ile birer sézlegme imzalanmigtir, Doga Makine Mtthendislik
Serdar Konuk ile imzalanan stzlesmede 16 m® net kullammli reaktdr tinitesinin, 4000
litrelik sarj hazirlama mikserinin, tiretim platformunun, 40.000 litrelik stren stoklama
tankanin, elektrik tesisatlar1 ve kumanda sisteminin, scrubber sisteminin teslimi; Ankur
Proje Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile imzalanan stzlegmede ise
MDI sicak oda malzemelerinin imalat, temin edilmesi, bunlarm ig sahasina nakliyeleri
ve buradaki montajlanmin iggdren tarafindan yerine getirilmesi kararlagtinlmugtir,
Sirket, imzalamug oldugu bu sézlegmeler ile yapmig oldugu yatirim sonucunda diinyada
polimerik polyester polyol tiretimi gergeklegtiren iki girketten birisi olmugtur,

-  Yeni Polyester Polyol Uretim Hatlarina Iiskin Sozlesme: Polyester polyol iiretim
kapasitesinin artinlabilmesi amaciyla 18.11.2016 tarihinde Ozk8seoglu Paslanmaz
Kimya Tesisleri Makine Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile bir sdzlesme
imzalanmigtir. Imzalanan bu sézlegme ile 35 m3 reaktér, 35 m® ve 40 m® 2 adet sogutma
blender1, 40 m? {irtin stok tanki, 2 adet 80 m? glikol hammadde stok tanki, ylikleme
platformu ve diger birgok kalemi igeren tirtinlerin teslimi kararlagtirilmagtur,

- 25 m’ Ex Proof Blender imalati ve Montaj lsi ile Reaktdr Imalats ve Montaj Isine
Yonelik Sozlesmeler: UNIDO tegviki kapsammda ozon tabakasmna zarar veren gigirici
gazlann tirlinlerden gikarilarak tamamen doga dostu sisirici gazlara gecis yapilabilmesi
amaciyla 12.10.2016 ve 09.05.2017 tarihlerinde Refleks Yangin Gtivenlik Sistemleri
A.§. ile iki farkh stzlegme imzalanmugtir. Imzalanan bu sdzlegmeler ile Refleks Yangin
Gtivenlik Sistemleri A.S. 25 m® Sriin imalati, montaj1 ve devreye alinfiias: ile bu
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reaktBrlerin dozajlama ve otomasyon sistemini tistlenmigtir. Imzalanan bu s§zlegmeler
ile birlikte siirdtiriilebilir bir diretim stireci i¢in nemli bir adim atilmigtir.

~ Mevcut Polyester Polyol Reaktdrierinin lyilestirilmesine Yonelik Stzlesme:
Performans ve verimlilik aript amaciyla 18.03.2020 tarihinde Doga Makine
Miihendislik Serdar Konuk ile bir sbzlesme imzalanmigtir. Imzalanan bu sdzlesme
kapsaminda Doga Makine Mithendislik Serdar Konuk P2 reaktériin 35 m*¥’e artrrimim,
eski P2 reakiSritnitn demontaj1 ve platform tamirini, yeni yerine kurulumunu, B2-35 m?
yeni blender degisimini, eski B2 blendern demontajim ve tamir ve tadilatini, yeni yerine
kurulumunu, eski tim tesis sicak-sofuk su hat revizyonunu, sizdirmazlik
lyilegtirmelerini iistlenmigtir,

Tedarik ve Satis Sézlesmeleri

Sirket’in tiretimde kullanmis oldugu ana girdilerin %95 ithal hammadde olup séz konusu
hammaddelerin tedariki igin basta Macaristan, Cin, Almanya ve Giiney Kore’de bulunan
sirketlerden hammadde tedariki yapilmaktadir. Hammadde tedariki iglemleri proforma fatura
lizerinden gergeklegtirilmekte olup tedarikgiler ile ayrica bir s8zlegme imzalanmamaktadr.

Sirket; herhangi bir distribtitsr ya da bayii aracihgiyla degil, Tiirkiye’de ve yurtdiginda 40*tan
fazla itlkedeki milgterilerine dogrudan satiy yapmaktadir. Satis iglemleri siparig teyit formlan
tizerinden gergeklestirilmekte olup misteriler ile ayrica szlegme imzalanmamaktadir, Siparig
teyit formlaninda s8z konusu satiglara iligkin sartlar da diizenlenmektedir.

Reklam ve Tanutsma lliskin Sozlesmeler

Sirket ulusal ve uluslararas: alanda adim duyurmak i¢in gesitli mecralara reklamlar vermis,
organizasyonlara sponsor olmusg ve tanmitim faaliyetlerinde bulunmak ®zere ulusal ve
uluslararas: fuarlara katilmistir. S8z konusu faaliyetler igin son iki yil igerisinde Sirket ile
Mediapoint&Exhibitions Srl, Fiera Milano S.p.A., Artkim Fuarcilik Ticaret A.S., Kimya
Medya Yayincilik ve Insan Kaynaklan Tic. A.§., Turrek Global San. ve Tic. A.S. ve Meridyen
Uluslararasi Fuarcilik San. ve Tic. Ltd. $ti. de dahil olmak tizere gesitli kuruluglar arasinda
stzlegmeler imzalanmigtir, Sirket ayrica uluslararas: alanda poliiretan (reticilerini bir araya
getiren ABD merkezli bir kurulus olan Polyurethane Manufacturers Association ile sbzlesme
imzalayarak sz konusu birlige ttye olmugtur.

Finansman S3zlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket, isletme finansmanim saglamak amactyla gegitli bankalarla genel kredi sozlesmeleri
akdetmiglerdir. Amlan genel kredi sdzlegmelerd, ilgili bankalarin standart kredi s8zlegmeleri
olup; genel olarak bankalara, kredi verdikleri sirketin finansal durumunun olumsuz yénde
degismesi, ilgili girketlerce tiglinctl kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili girketlerin
malvarhf Uzerinde Snemli Slghde tasarruflarda bulunulmas: ve takyidatlar yaratilmas;,
sirketlerin borglulugunun artiilmas), izinsiz kér pay1 dafitim yapilmasi gibi hallerde tiim
kredileri muaccel hale getirme, geri 8deme talep etme, temerriit faizi igletme gibi genis hak ve
yetkiler tammaktadir, S8z konusu kredi s6zlesmeleri olagan ticari faaliyetlerin ylirtitiilmesi
nedeniyle imzalanmis olup, miinferiden degerlendirildifinde Sirket tizerinde nemli bir etkiye
sahip degildir. S8z konusu genel kredi sbzlegmelerinin bir bdlimt, gesitli mitteselsil kefaletlerle
teminat altina alinmgtrr, _
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Tilrev Arag Sozlesmeleri

Sirket’in gesitli finansal kurumlar ile, gelecekteki kur riskinden kaynakh nakit akiglarim
ybnetmek amactyla, vadeli ddviz tirev araglari sdzlesmeleri bulunmaktadir. S8z konusu
stzlesmeler, ilgili hesap d8nemlerine iligkin agik d6viz pozisyonlarina iligkin riskleri ynetmek
i¢in yapilmis olup, gerektiginde yenilenmektedir. Amlan stizlegmeler, ilgili finansal kurumlarin
standart tlirev arag/tlirev arag cerceve sdzlesmeleri olup; genel olarak ilgili finansal kurumiara
genig hak ve yetkiler tammaktadir. S8z konusu s0zlesmeler, kur riskinden kaynakli nakit
akiglarini ySnetmek amaciyla imzalanmg olup, miinferiden degerlendirildiginde Sirket
tizerinde bnemli bir etkiye sahip degildir.

z:;.L mIEEAccmm FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihraggimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmeca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlary

TFRS’ye gdre hazirlanan ve Kurul*un bagimsiz denetime iligkin dtizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve 12ahname’de yer almas: gereken 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 31
Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar igin hazirlanmig olan mali
tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan Ek-3 ve Ek-4’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dnemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglamn  unvanlari, bagimsiz  denetim goriisi ve denetim
kurulugunun/sorumiu ortak bag denetcinin degismiy okmas halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 30.06.2020 ve 30.06.2021 tarihleri itibariyle
sona eren dénemlere iligkin finansal tablolarinin denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) tarafindan
gergeklegtirilmiy olup, bafimsiz denetim kurulugu tarafindan amlan finansal tablolarin
tamamina olumlu goriis verilmistir.

® Sirket’in finansal tablolarin: denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Unvam DRT Bafmmsiz Denetim ve Serbest Mali
Miisavirlik A.§. (member of Deloitte Touche

. Tohmatsu Limited)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Volkan BECERIK

Uyesi Oldugu  Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler

Kuruluslan Odas:

Adresi Eski Biiyikdere Caddesi Maslak Mahallesi
No:1 Maslak No/1 Plaza, Maslak-istanbul

S8z konusu finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetim kurulugunda ya da sorumlu ortak
bag denetgide degisiklik meydana gelmemistir.
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli degisiklikler
(liretim, saty, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlann hakkindaki geliymeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadifr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragemin esas stzlesmesi ile kamuya agikladign difer bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dafntim esaslan ile izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dafatim konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirketin kéir daghtim esaslari, Sirket esas s8zlesmesi’nin 17’nci maddesi htkkmtinde yer almakta
olup; Sirket kar dafitum konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge 8denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler diigilldiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda gorfilen dénem kéri, varsa gegmis yillar zararlarimin diistilmesinden sonra kalan
miktar agafidaki sira ve esaslar dahilinde dagatihr.

a) Genel Kanuni Yedek Akce:
Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, dbnem kannin yiizde besi kanuni yedek akgeye
aynhr.
b) Birinci Kér Payx:
Kalandan, varsa yil icinde yapilan bags tutarmnin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun
olarak birinci kér pay1 aynlir.
Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kér payinin, ydnetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.
¢) Ikinci Kér Payx:
Net ddnem kénndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kism,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay: olarak dagitmaya veya TTK’mn 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdip1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

d) Genel Kanuni Yedek Akee:
Pay sahipleriyle kéira igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan kisimdan,

sermayenin %35’ oramnda kér pay: digtildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK mn
519’ uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir,
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TTK’ya gbre aynlmasi gereken yedek akgeler ile amna sézlegmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge aynlmasina,
ertesi yila kér aktanimasina, ydnetim kurulu lyelerine, ortaklik ¢alisanlanna ve pay sahibi
digindaki kisilere kérdan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kérdan pay dagitilamaz,

Kar pay), dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarn tiimfine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim gekli ve
zamani, ySnetim kurulunun bu konudaki teklifi Qizerine genel kurulca kararlagtirilir. Esas
s8zlesme hitkiimlerine gdre genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karan geri alinamaz.

Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada iglem goren halka acik ortakliklarn kar
dagitim yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslan Sirket paylarimin Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurulda pay sahipliginin
onayina sunulacak kar dafitim politikasi cercevesinde belirlenecektir.

Sirket kar dagitim politikalan dogrultusunda, kanun ve ana sézlesmesi geregi ayrilmas: gereken
yasal yliktimliiliiklerin yerine getirilmesinden sonra, olugan net karin %50’sini dagitmay1
hedeflemigtir.

Bu oran her vil ySnetim kurulu tarafindan ¢ 8zden vecirilmektedir,

Kar Dagntim Karan GK ve YK
Fasliyet Donemi Tarihi Kar Pay1 Tutan
Net kar olagantistii yedeklere
2018 08.07.2019 aktarilmmg, kar dagitim:
yvapilmamustir
12.896.345 TL (pandemi sebebiyle
2019 17.06.2020 karin %25°1 yasal kisitlamadan
dolavi dagntlabildi.)
22,01.2021 tarihli GK
2020 ve 24.05.2021 tarihli 6 nolu YK 50.000.000,00 TL
karari

23.7. Son 12 ayda ihragemin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihf iizerinde
Gnemli etkisi olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya stz konusu hususlarm bulunmadifs hakkmnda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglar1 veya mali durumu fizerinde tek bagina veya hep birlikte Snemli derecede etkisi
olabilecek herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir,
Sirket’in taraf oldugu dava ve takiplerin listesi agagidaki gekildedir.

Ihragcinin Taraf Oldupu Davalar ve Takipler
| Ihrager Tarafindan Acitmis Davalar ve Yapilan Takipler

Teulagid Ji S comy
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Davac
1 gavah Mahkeme Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Asama
Taraf araf Dosya No Yil
Rekabet
Kimteks | lstanbul X“:ﬁ‘l‘:k“
Politiretan | 5 1me | Anadolu 7. s deeni e |112.800,00 | Bilirkisi
San ve Tic. Mahkemesi iy TL incelemesindedir.
AS 2 2019/19 E Cezai ~ Sart
’ Tazminati
| Talebi
Rekabet
Kimteks Gebze Asliye K“lzgl“ﬂ‘:
Polifiretan | Seda Ticaret deeni o | 12540000 |Bilirkigi
San ve Tic. | Yurtseven |Mahkemesi oty TL incelemesindedir.
AS 2019/420 | Cezai St
. .' Tazmi
Talebi
Kimteks fstanbul mmaum
Politiretan | Fayton 16.Asliye Alacak 121.436,49 beklenmekte olu
San ve Tic.|Ltd. $ti  |Ticaret  Mah.  Davast EURO hently Bn dnceleny
AS 2020/734 E cauz on inceleme
- ~ | celsesi vaprlmamistir.
Rekabet
Yasafina
1.000,000 . . . .
Kimteks o 1ﬁ\gdlqnhl; EURO maddi Dilekgeler teatisinin
Polifiretan | Dinger stan cniy’e tazminat 2 ast
'Sen ve Tic. Eker Anadolu 171g|Cezai  Sart 141396 TL beklenmekte  olup
AS y Mahkemesi Tazminati ve cezz;i sat heniiz 6n inceleme
’ maddi . celsesi yapilmamgtir,
tazminat agacag
| |Talebi | i
Ihrage1 Alevhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri . .
| Davac: Davah Mahkeme . .
Taraf | Taraf Dosya No Yil Konusu .Rlsk Tutann | Gelinen Agama
Is¢inin Dava 2500 TL
Kidem iizerinden
Kimteks Gebze 31 tazminat, belirsiz ve
Polifiretan . 7% |ikramiye ve kismi alacak | Dosyada bilirkigi
Murat Kilig . | Mahkemesi ..
San ve Tic. 2019/449 E yilik  izin|davas1 olarak | raporu sunulmustur.
AS ) alacaf talebi agilmig olup
ile actif | mahkemece
| 3 davadr. bilirkisi
wa 188
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Dinger Eker

Giilizar
Aydinoglu

Dagc1

Kimteks
Poliiiretan
San ve Tic.
AS

Kimteks
Poliiiretan
San ve Tic.
AS

Kimteks
Poliiiretan

San ve Tic. | .

A$

raporuna gore
karar verilmesi
halinde faiz ve
masrfalar haric ‘
- 21,147.94 TL
Dava ‘
25.000,00 TL
{izerinden
kismi ve
Iscinin belirsiz alacak
kdem, ihbar| 9225 OlaK| yo s Bn inceleme
Istanbul 17. 1 f ile|2SUms olup| o
Mahkemesi | 2umalt 1o/ visi gelseal .
2021351 |PAm elacaBy o onda | BeTveklestirilmemistir
talepli agtig |T20OTUD l.
da daha fazla
vadur.
hesaplama
yapilmasi
halinde 1slah
ile bu rakam
artirabilir, B
Dava dilekgesi
heniiz  teblif
edilmemis
olup
mahkemeden . .
Istanbul 30. Ig|Iscilik valmzea igyeri tlzgiaéi dilekgesinin
Mahkemesi alacaklan dosyast .
talebinde beklenmektedir. ‘
bulunuldugu
i¢in dava
degieri heniiz
vazilmamistir, |
Dava sart1 | Ise jade
arabuluculuk | davast (lggi
gorligmesi giivenlik
gergeklestirilmi | hizmeti
$ anlagma |alman  ISS | Heniiz dava
saglanamamigtir | girketinin agiimadifinda
Bu nedenle SGK’h isgisi n dava degeri
heniiz olup yazilmamigtir,
mahkemesi ve| Kimteks’e agt
dosya numaras: | fabrikada
belirli degildir. | gbrev alirken
Bu davanin | isten I
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aglma ihtimali | gikanldig | |
bulunmaktadir. | igin As11| |
Isveren  Alt | |
| Isveren |
kapsmainda
| | | Sirketine |
|kars1 da dava| |
| | | | yoneltilmigtir | | |

e —_— e -

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoktur

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gBrecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul laymet
tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammiamsa kodu bilgisi dahil téir ve gruplarina

iligkin bilgi:
Ortaklara ait Meveut Paylar’dan ek sati§ hari¢ halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki
tabloda sunulmaktadr.
N e e | ' ——|——'|
|Grubu| Nama/ lml:yazlar| Pay Sayis1 | Pay Sayisinm | Bir Pam:, Toplam Halka Arz
i Grup Pay Oncesi
| g € | Sayrsma Oram Nontlnal | (TL) [ Mevcut |
| Oldugu | (%) Degeri (TL) Cikarilmig
| Sermayey
l ¢ Orani |
= e S | W (%) |
B Hamiline - | 24.750.000 %32,14 1,00 24.750.000| %22,50
| B | Hamiline | - /24750000 @ | 1,00 |

Sermaye artirm yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki gibi
sunulmaktadir.

|Gr|; ’_NamTl |.in1tinzlnr|| Pay Sayis: | Pay Say;nm—r]iir Paym | Toplam |lEIalkaAr_z|
SR ey | S

Oldugu ‘ (%) Degeri (TL) Cikarilmig
| J | | Sermayey
| e Oram |
e S i) | S 7

e

190
ﬁ 0,81 e Ut
X % - Tewmt Sl /7 ipid,
L %S '



G’

[ [ y | :
| B | Hamiline | - | 8250000 %1071 | 1,00 |8250.000 %750 |
Ek satrs kapsaminda Mevcut Paylar’dan halka arz edilebilecek paylara iligkin bilgi agagidaki
tabloda sunulmaktadar. . _
Grubu| Nama/ |imtiyazlar Pay Sayis: Pay Sayismimn | Bir Payin | Toplam Halka Arz
Hamiline GrupPay | nominal Oncest
Sayisina Oram| Mevcut
Oldugu (%) Degeri (TL) Cikarilmag
Sermayey
€ Orami
i : (Yo)
B | Hamiline | | 4.950.000 | %6,43 1,00 4.950.000 | %4,50

@M%W?‘r“}%\

A Grubu paylarin ySnetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadr.
B Grubu paylarin higbir imtiyaz yoktur. imtiyazli paylarin sahip oldugu imtiyazlar Ana
S&zlegmenin ilgili yerlerinde belirtilmigtir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayimn ardindan temin edilecektir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinmmnin kaynaklar hakkinda bilgi:

Ig kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir.,

b) f¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadr,

24.2. Paylarmn hangi mevzuata gbre olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Ttirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmugtur,

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar hentiz kaydilegtirilmemis olup halka arz ¢aligmalan sirasinda kaydilestirme
esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gbre ihrag edildigi hakianda bilgi:
Paylar Ttirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktur.

24.5. Kimitlamalar da dahil olmak fizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkimda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitktimleri uyannca pay sahiplerine agagndaki haklan
saglamaktadir:




Kiir Payr Haklar: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hilktimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakhklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitk{imlerine uygun olarak dagitirlar,
Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarmna iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen aynilmas: gereken yedek akgeler ve esas sbzlesmede pay sahipleri iin belirlenen kar
pay1 ayrilmadikea bagka yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, ybnetim kurulu tyelerine ve ortaklik ¢ahsanlarina kardan pay daitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakhklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimitne, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artiim tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

Halka agtk ortakliklar tarafindan bags yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan
pay dafrtilmasi igin esas sdzlegmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagigin siniri halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist simir getirmeye yetkilidir,
Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmg oldugu bagglar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kér pay1, dafitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak gartiyla esit veya
farklh tutarl: taksitlerle denebilir.

* TIK’ya gbre aynlmasi gereken yedek akeeler ile esas sdzlesmede veya kar dagihim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrimadikca; bagka yedek akce
ayrnlmasina, ertesi yila kar aktarilmasmna ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kuruly
tiyelerine, ortakhk ¢aliganlanina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitiimasina
kerar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 nakden 8denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. fhra¢gimin karindan pay alma hakk ve hakkin dogdugu
kesin tarih(ler) ile 8deme zamam: Halka agik ortakliklarda kér pay1 dagitim tarihi
itibarryla mevcut paylann tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap terihleri dikkate alinmaksizin
paylani oraminda esit olarak dafitilir. Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar
dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk kez sona eren mali yil
karindan kér pay: alma hakki elde ederler. Yatiimeilar kér pay: dagitim riskinin farkinda
olarak yatirim karan almalidar.

* Kir payr hakkinm zamanagimina ugradifn tarih ve kimin lehine sonu¢ dofuracagn:
Zaman agmmina ugrayan kér payr ve kir pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1
Sirketlerin Mliruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakianda Kanun hitkiimleri uygulamr. Amlan Kanun’un zamanagimina iligkin hiikiimleri,
Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayih Karar ile
iptal edilmigtir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagim bulunmamaktadir.

* Kir pay1 hakkinmn kullammina iligkin siniriamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
I¢in prosediir: Hak kullammina iligkin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak
kullamim prosedrll, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri iin aynud
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* Kir pay1 oram veya hesaplama ybntemi, Gdemelerin dfnemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadyh: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuaty, vergi yasalari, ilgili
diger mevzuat hitklimleri ile esas stzlegmesini dikkate alarak kar daitim kararlanm
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitim yapmaktadr,

Oy Haklar:: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkim hajzdir. §irket’in olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (bes) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1 (bir) oy hakk: vardur. Halka Arz Edilecek paylar
B grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylarinn toplam itibarf degeriyle
orantili olarak kullamr.TTK madde 432 uyarmca bir pay, birden gok kiginin ortak
millkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya Qigiincti bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarim kullanmas: igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin tizerinde intifa hakki bulunmas:
hélinde, aksi kararlagtinimanmgsa, oy hakk:, intifa hakki sahibi tarafindan kullantir. Ancak,
intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde goz dniinde
tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 433 uyannca oy hakkumn kullamilmasma iligkin simrlamalan dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sbzlegmeyle belirlenmig bulunan
en az miktarinm 8denmestyle dogar.

TTK madde 436 uyannca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahus girketleri ya da hékimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle ydnetimde gérevli imza yetkisini haiz kigiler, ySnetim kurulu
liyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklaim
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklar: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarimn
sermayeye oramina gdre, yeni ¢ikanlan paylari alma hakkin haizdir. Ancak esas s8zlesmenin
ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket Yénetim Kurulu sermaye artirim kararinda yeni pay alma
haklanm simirlandirmaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iligkin haklann kullamm iglemleri MKX tarafindan gergeklestirilecektir.
SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde gikarilan paylar tamamen satilarak
bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz,

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakk; TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’in mal varhgmn
kullamlmasina iligkin bagka bir hitkiim bulunmachg1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakkr: SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayith Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya 1liskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyannca finansal-1ablolar,

O}P}’\ 19P /
C(/ (W o

B X8



konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
y6netim kurulunun kér dagitm Snerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 8nce,
Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiktmtl, Sirket'in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 8zenli ve gergege uygun olmalidir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakkx: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artrim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Genel Kuruia Davet ve Katilma Hakla: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, [I-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK’nin 414., 415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ySnetim kurulu tarafindan
MKK ’'dan saBlanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde
adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik g&stererek
genel kurula katilirlar, Esas S6zlegme’nin 12’nci maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilanlari
mitmkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik haberlesme d4hil,
her tlirld iletigim vasitas ile KAP"ta ve Sirket’in internet sitesi de ddhil olmak tizere Kurulca
belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere, genel kurul toplant
tarihinden asgari ii¢ hafta 8nce yapalur.

Iptal Davasi Agma Hakia: TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altine
fikras1 ve 20’nci maddesinin ikinci fikras: uyannca, ydnetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iligkin esaslar gercevesinde aldiz kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimn iptaline
iligkin hitkiimler gergevesinde y8netim kurulu liyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri,
karanin ilamindan itibaren otuz giin iginde ortaklhik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gdre zararlar sahsen kendilerine ylkletilebildigi slglide
yOnetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla smirl olarak bagimsi1z denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas nedeniyle dagitilan kér pay:
avansiun dofru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay1 avansimin kararlagtinldigy veya
8dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere karg1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig1 hélinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararm ilamndan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaBa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms olsun ya
da olmasm; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigim, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklanim, genel kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
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ve yukarida sayilan aykrihklarin genel kurul kararinin ahnmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas stzlegme hiikiimlerine ve 8zellikle dfirtistliik kuralina aykin olan
genel kurul kararlan aleyhine karar tarihinden itibaren tig ay iginde iptal davas: agabilirler.

Ortakhktan Ayriima Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’tinclt maddesinde belirtilen
Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri, paylanm halka agik ortakhiga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigan niteligine gére, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina
konu Onemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandi@ tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay
sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gdre adil bir bedel fizerinden satin
almakla yliklimliidtir. Kurul, aynlma talebine konu paylarn ortaklik tarafindan satin
alinmasindan Snce diger pay sahiplerine veya yatirimeilara 8nerilmesine iliskin usul ve esaslar
dtizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’inctt maddede belirtilen 8nemli nitelikteki iglemlere
iligkin genel kurul toplantisina ketilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrimin usuliine gére yaptlmamas: veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarna muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmil uygulamr. Kurul ayrilma hakkimin kullamlmasina iligkin
bu hususlarda ortakliklarin niteligine g6re farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkimn
dogmadi haller ile bu hakkin kullammina ve paylan borsada islem girmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasma iligkin usul ve esaslar I1-23.3 sayth Onemli Nitelikteki Iglemler
ve Aynilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. 1lgili Teblif uyarmca 8nemli nitelikteki
iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutunagina igleten pay sahipleri amlan dlizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig:
halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir,

Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayih Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklari
Tebligi’nin ilgili hitktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in oy
haklanmn %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Tebliy’de
belirtilen istisnalar harig olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylarin imtiyazl
olup olmadigina dikkate alimmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan gikarma
hakki, diger ortaklar agismdan da paylanm hakim ortaga satma hakki dogar, Bu kigiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarmn
iptalini ve bunlar karsihf1 gikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasim Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylarin Kurul’un diizenlemeleri
gergevesinde belirlenen bedel {izerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gergek veya tiize] kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep
edebilirler.

Azinhk Haklan: TTK'nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazilt olarak gerektirici sebepleri
ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasim isteyebilirler, Pay sahiplerinin
¢afni veya gilindeme madde konulmasma iligkin istemleri ySnetim kurulu tarafindan
reddedildifi veya isteme yedi iy glinti i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya gagmlmasmna girkei merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibarf degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ti¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden $zel denetgi atamasim isteyebilir.

Hakl sebeplerin varhinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y8netim kurulu ttyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili
tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu stirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla
beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina
kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz,

Ozel Denetim 1steme Hakk: TTK’nin 438. maddesi uyanmnca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklannin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
nce kullamilmigsa, belirli olaylann &zel bir denetimle agikhia kavugturulmasim, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin icinde, §irket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden bir 8zel denetgi atanmasim isteyebilir.

24.6. Paylann ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 15.10.2021 tarih ve 2021/20 sayili Yonetim Kurulu Karar1 gergevesinde:

* Sirket’in 110.000.000,00 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 550.000.000,00 TLlik kayith
sermaye tavami dahilinde 8.250.000,00 TL artinlarak 118.250.000,00 TL'ye
¢ikarnlmasina,

" Sermaye artinm kapsamunda ihrag edilen toplamda 8.250.000,00 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.250.000 adet paymn ¢ikarilmasina,

* Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 8.250.000,00 TL nominal degerli
olmak lizere beheri 1 TL nominal degerli 8.250.000 adet paya iligkin olarak Sirket pay
sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarmn halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

* Sirket’in mevcut pay sahipleri Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, 1sak 1zi Mizrahi, Beti
Mizrahi, Salvo Ozsarfati, Innovis Ticaret ve Damigmanlik A.S., Yener Rakicioglu ve
Murat Kuzken'n (“Halka Arz Eden Pay Sahipleri”) sahip oldugu toplamda
24.750.000,00 TL nominal degerli olmak lizere beheri 1 TL nominal degerli 24.750.000
adet payin halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her
tlirld iglemin gergeklegtirilmesine,

* Sermaye artinmm kapsaminda ihrag edilen toplamda 8.250.000,00 TL nominal degerli
olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 8.250.000 adet paym belirlenecek halka arz
fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig ve difer diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili
mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

"= Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve Q]kill:lla.n paylarmin
tamamimn halka arz kapsaminda satilmemasi durumunda, halka arz kapsaminda
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satifamayan paylarmn halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yénetim kurulu karan ile
iptal edilmesine,

* Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
oldugu beheri 1 TL nominal degerli toplamda 4.950.000,00 TL degerli 4.950.000 adet
payin, ek pay satigina konu edilerek halka arz edilebilecegfine ve ek pay satiginn
gerceklegmesine karar verilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tirlll islemin
gergeklestirilmesine,

* Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu’nun Istanbul Ticaret Sicili Md0rligii’ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil
olmak {izere gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

* Sermaye artimm ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasint mitteakip, Sirket esas
sbzlesmesinin nihai sermaye artirtm tutanim yansitacak gekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisma dair uygun gorily
alinmasimi miiteakip esas s8zlegmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

* Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhg, Merkezi Kayit
Kurulug A.§., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$., ilgili Ticaret Sicili Mtdtrltigt
de dahil olmak {izere ve bunlarla sinirh olmamak tizere tiim resmi kurum ve kuruluslara
yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve
imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
lizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye,
bu kapsamda yapilacak tim iglemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal smmrlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirktileri uyannca Sirket’i
temsile yetkili olan kigilerin yetkili kilinmasina

Karar vermigtir.
24.7, Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedavilliingi kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. fhrag edilecek paylara iligkin zorunlu pry alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde stz konusu paylarn veya oy heklarinin iktisabinin kamuya agiklandi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
a¢tk anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay al:m teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

’ Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de ddhil olmak {izere haska bir gekilde
sahip olunan paylarn agik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belitlenen’orana veya daha
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fazlasina ulagmas1 durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen sfire
i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilif ¢ikanilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’tincii maddesi
¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylanmin adil bir bedel karsihinda satin alinmasm oy haklarimn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’mn 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’nun 23°incii maddesinde yer alan 8nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantising katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaBa gecirten pay sahipleri,
paylarm: halka agik ortaklifa satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine gére, aynlma hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandif1 tarihte sahip olunan paylar igin kullamilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylar pay sahibinin talebi Uzerine, Kurnlca belitlenecek
esaslara gbre adil bir bedel (izerinden satin almakla yikUimliidtr. Halka aglk anonim
ortakliklarda pay sshiplerinin ayriima hakkma iliskin esaslar Kurul’un Snemli nitelikteki
iglemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’ncli maddesinde belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usulline gdre yapilmamas: veya giindemin geredi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir Snceki paragraftaki hitkiim uygulamr,

24.9. Cari y1l ve bir 8nceki yilda ihragemn paylan #izerinde l¢ilineit kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakianda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA JLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Halka arzin gergeklegtirilmesi igin, SPK’min onay: haricinde halka arz edilen paylarin borsada
iglem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gérilgtinin alinmas gerekmektedir, Borsa
Istanbul’un paylarin halka arzi sonrasi islem goriip gbremeyecegi gdrilgtine Izahname’nin 1
numaral1 bélimiinde yer verilmigtir,

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
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Sermaye artirirm ve ortak satigt yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri
33.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras: gikarilmig sermayesine oram %27,91’tir.

Ek satig kapsaminda ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal degeri 4.950.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonras: ¢ikartlmig sermayesine oram %4,19 olmaktadr.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi hélinde halka arz edilecek B grubu paylarin nominal degeri
toplam 37.950.000 TL, halka arz sonras: ¢ikarilmg sermayeye oram %32,09 olmaktadir.

25.1.3. Halka arz sfiresi ile halka arza katlm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) iy glinti boyunca talep toplanmas: planlanmaktadir. Bu
stirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2021 yihnn ikinci yarisinda yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Sati yGntemi ve bagvuru gekli:

Satiy Yéntemi:

Satig, TSKB liderliginde ve Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. es liderliginde ve diger
araci kurumlarin katilacag: konsorsiyum tarafindan “Fiyat Arahif ile Talep Toplama” ve “En
lyi Gayret Araciligs” ySntemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunan yatirtmeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve
Yurt l¢i Kurumsal Yatinmeilardar, Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunacak
yatinmcilar agagidaki sekilde gruplandinimigtir;

D Yurtlci Bireysel Yatinmmcilar:

Yurt diginda igci, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kigiler ile yerlegmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Turkiye’de devamli olarak
6 aydan fazla oturanlari ve Kuzey Kibnis Trk Cumhuriyeti vatandaglarint da kapsamak tizere,
agafida tammlanan Yurt ici Kurumsal Yatimecilar ve Yurt Disg Kurumsal yatirimeilar
tammlan diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

i) Yurtici Kurumsal Yatirmeilar:
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfly ydnetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluglar,
emeklilik yatrrim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglar, varhk y6netim
sirketleri,

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun
gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar,

= Kamu kurum ve kuruluglan, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas,

- Nitelikleri itibarryla bu kurumlara benzer oldufu Kurul’ca kabul edilchilecek diger
kuruluglar,
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kistaslarindan en ax ikisini tagryan kuruluglarin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmug, yoksa sirket yetkililerince
imzalanmag veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Musavir tarafindan diizenlenmis tam
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agafida listesi verilen yetkili araci kurumlar ya da satiga yetkili acente olan bankalardan talepte
bulunabilmeleri iin talepte bulunduklan araci kurumda bir hesap agmalan sarti 8ncelikle
aranacaktir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt D11 Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya
hesaben &deyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatmmeilar ddenmeme riskini talebi alan araci
kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin
bitimini takiben deyebilirler.

Araci kuruluglar tarafindan gerekli glivenlik Snlemlerinin saglanmig olmasi kosuluyla, talep
formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Pay bedelleri nakden veya hesaben Gdenen kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade
bedeli, en ge¢ dafitim listesinin fhragei ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden ig glinll igerisinde, satigt gergeklestiren konsorsiyum
tyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir,

Internet subesi, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimcilarin,
internet gubesi, telefon bankaciliz: veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar: (internet veya
telefon bankacilif hesaplarmn olmasi, interaktif bankacilik tashhitnamesi imzalamig olmalan
ve/veya ATM’de kullanlan manyetik kartlarmin olmasi) sart1 aranacaktir.

Dagitim Sekli:

II-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglarinmn Satigi Tebligi ekinde yer alan talep formuna gére
icermesi gereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti vatandaglar: ile Ttirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatnmeilarin T.C. kimlik numarasim
igermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dafitim iglemi agafndaki sekilde
gergeklestirilecektir:

Toplanan talepler TSKB tarafindan Yurt fgi Bireysel Yatimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatimeilar igin ayn ayr konsolide edildikten sonra, dncelikle agagidaki sekilde Nihai Arz
Fiyati’na gore Nihai Talep Adedi belirlenecektir:

® Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin; Talep Fiyat 25.3.1’te belirtilen Fiyat Aralig’min
tavamdir. Ancak talep fiyat: ile nihai halka arz fiyat: aras i farkan ilave pay talebine
donilstiirliilmesini isteyen yatinmealarn by yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep
adedi belirlenecektir. Yurt Igi Bireysel Yatirimenlar igin; fiyattan bagimsiz sadece adet
bazinda talepte bulunma ve fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunma
imkén olmayacaktir,

o Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar i¢in, farkh fiyat seviyelerinden girmig olduklan farkls
talep adetleri dikkate almarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkl: fiyat
seviyelerinden farkl: talep adedi giren yatiimetlar i¢in nihai halka arz fiyatina egit veya
Ustlindeki en yakin fiyattan girmig olduklar: talep dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz
sadece adet bazinda talepte bulunan yatinmeilar i¢in bu adet, talep adedi olarak dikkate
alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatinmeilar igin
bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesi ile (ktisurat olugmasi1 durumunda
agag yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktr. .
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Belirlenen nihai talep adetlerinin toplaminin satiga sunulan pay miktarindan az ya da egit olmas:
halinde biitiin talepler kargilamr. Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas:
durumunda ise agagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yaurt i¢i Bireysel Yatrnmeilara Dagitim:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim y8ntemi kullanilacaktr.

Satiga sunulan pay miktarinin izerinde talep gelmesi halinde; her bir yatnme igin, talep
edilecek azami pay miktar: [.] adet olarak belirlenmistir. S8z konusu smirlamaya iliskin
uygulama igbu izahname’nin 25.1.6 numarah maddesinde detay: agiklanmig olup; Halka Arz
Edilecek Paylar’in adedinin tizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt i¢i Bireysel Yatinme:
i¢in azami talep miktar1 [.] adet olarak kabul edilecektir. Ancak, yatinme bazinda talep edilecek
azami pay miktar1 simrlamasinin uygulanmasi sonras: hesaplanacak toplam talep miktarimn
Halka Arz Edilecek Paylar’m miktarmdan az olmasi durumunda; yatinme: bazinda talep
edilecek azami pay miktart smirlamasi iptal edilerek yatiimcilara ait talepler azami pay
stmrlamasina tabi olmaksizin dagitim agamasimna dahil edilecektir.

Oransal dafitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmeiya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra; Yurt Igi Bireysel Yatiimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarin,
kalan talep miktarina bdliinmesiyle “arzin talebi karsilama oram” bulunacaktir. Bulunan arzin
talebi kargilama orani her bir yatinmciya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi
ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Oransal dagitim yontemi kullanilmasi nedeniyle, ilk asamada gergeklestirilecek her bir
yatinmciya birer adetlik pay dagitim ve yatiime: bazinda talep edilecek azami pay miktar
kontrolii haricinde milkerrer tarama iglemi yapilmayacaktrr.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilara Dagitim:

Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatirimer'ya verilecek pay miktarma TSKB’nin énerileri de dikkate
alinarak thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir. TSKB ve
Yatinm Finansman talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in tim taleplerini kabul
edecek olup, bu durum talepte bulunan her bir Yurt l¢i Kurumsal Yatimer’ya dagitim
yapilacag1 anlarmna gelmemektedir. Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar daitim listelerinin
ongylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini taleplerini giren arac:
kuruma 6demekten imtina edemezler.

Tam yatinme: gruplaninda dagittm yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt smr
koyan yatinmcilar agismdan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktarin, bu alt sinn altinda
kalmasi halinde, yatinmc: istefine uygun olarak listeden gikarilacak ve kalan bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kilsurat tama iblag edilerek
talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda TSKB’nin uygun gérdiigi sekilde dagitim
yapilacaktir.

TSKB, talep toplama siiresinin bitmesini izleyen en geg 1 (bir) is ginii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlegtirerek fhrage1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne verecektir. Ihrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 TSKB'’ye bildirecektir..
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b) Pay bedellerinin 5denme yeri, yekli ve siiresine iligkin bilgi:
)  Yurtici Bireysel Yatirnmeilar:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar, 25.3.1°te belirtilen Fiyat Aralfi’'nin tavanindan talepte
bulunaceklardir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, Fiyat Aralift’mn tavam ile talep edilen pay
adedi ile garpimu sonucu bulunan pay bedelini, 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
Gyelerinin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir.

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen hesaplarinda meveut olan ve asafiida belirtilen
daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir blokaj
olmayan varliklann bir veya birkagim teminat gBstermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar agagidaki 8deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler. Yurt Igi Bireysel Yatirmeilar i¢in “Talep Bedeli”
talep ettikleri pay adedi ile fiyat araligimn tavaninn ¢arpim: sonucu ortaya ¢ikan tutardur.

o Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri
25.3.1 nolu maddede belirtilen Fiyat Arali1’nin tavanindan nakden ve/veya hesaben
yatirabileceklerdir.

¢ Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’n Talep Bedeli kargiifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlar1 ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asafida

gosterilmektedir:
Teminat tutar: = Talep bedeli (x) ilgili kivmet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi
] Teminat | Teminata Alinda 1 Teminat Bozumunda
Teminata Ahinacak Varlik Katsayist | Uygulanacak Fivat Uygulanacak Fivat

]_Ll_ - | L] | [-] B

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, kullamilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gtsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarm diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandi1 glin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri paym bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldirihr.

® Daptim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alman kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmas1 durumunda, talep formusa se¢ilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit plana dogru siralanarak bozd(rulacakir. Ancak
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ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum ttyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alnan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhidir,

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilanin teminatlanimin nakde dniigiimil ile ilgili riskler talebi giren
arac1 kuruma aittir. Konsorsiyum fiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkh kiymetleri teminata
kabul edebilirler ve teminatlar farkh gekilde nakde dénilstiirebilirler.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluglar birbirlerinden farkl: kaymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglarmn
teminata kabul edecekleri kiymetler [zahname’nin 25.1.3.2.(c) maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtilmektedir.

Dafitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylarm bedelinin teminatim
tegkil etmek fizere, mevcut kiymetlerini teminat g&stererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum fiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis
edilir, Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten Sdenmemesi hélinde,
teminat nitelifindeki kiymetler ve/veya ddvizler, highir yazili ya da sézli ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {izerinden re’sen paraya gevirerek,
almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatinmeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan
dogabilecek her tlirltl zararlardan ilgili araci kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagim
gayrikabili rlicu kabul, beyan ve taghhiit etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum f{iyesi, Kurul’un kredili menkul krymet alimina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarn,
kredi limitleri dfhilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurulanm kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar1 belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi ginden itibaren kullanilmg sayilacaktir.

i) Yurt I¢i Kurumsal Yatmmealar

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmcilar’m TSKB ve Yatiim Finansman’in bagvuru yerlerine talepte
bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar fiyat araliinin igerisinde kalmak kaydiyla, [.] ([.]) kurus/TL
fiyat adimlarinda olmak {izere [.] ([.]) farkh fiyat seviyesinden farkls miktarlardaki taleplerini
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederek iletebilecekleri gibi
talepleri fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi geklinde veya fiyattan bagimsiz olarak
toplam pay bedeli geklinde de iletebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinmeilar 3denmeme riskinin arac1 kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklar1 pay miktanmin belirlenen nihai satig fiyat ile ¢arpilmasi sonucu olugacak pay
bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci is glinti saat 12.00°a
kadar talepte bulunduklan konsorsiyam ifiyesine &deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar dafitim listelerinin onaylanmasmgan sonra almaya hak kazandiklarypaylarn
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bedellerini ddemekten imtina edemezler. Odenmeme riski, talebi alan Konsorsiyum
Uyesi’ndedir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilar'm dagihm listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 paylarm bedellerini 6demekten imtina etmeleri halinde, 6denmeme
riskini istlenen araci kurulus dagitm sonras: kesinlesen pay bedelini TSKB’ye &demek
zorundadir.

¢) Bagvuru yerleri:

Ihragg1 paylarmnm halka arzina “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” ve “Yurt ici Kurumsal
Yatrimcilar” kategorisinden katilmak isteyen yatnmcilar, agafidaki tim yetkili arac
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalann ilgili gubelerine talepte
bulunmak igin bagvurabilirier.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatirimerlar, asagidaki yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarin ilgili gubeletinin
yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilii subelerine, taleplerini iletmek
i¢in bagvurabilirler. internet gubesi, telefon bankacih®1 subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatrimcilarm, internet subesi, telefon
bankacihi: subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar (internet ve telefon bankacilif:
hesaplarinm olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalams olmalan ve/veya ATM’de
kullamlan manyetik kartlariin olmasi) gerekmektedir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Lideri
aym zamanda Konsorsiyum Uyesi’dirler) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadur:

KONSORSIYUM LIDERI:

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / ISTANBUL
Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi

KONSORSiYUM ES LIiDERI:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl: Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Genel mudiirltk, tiim gubeler ve www.vf.com.tr internet sitesi
KONSORSiYUM UYELERI:

[]

Her bir konsorsiyum fiyesinin (Her bir Konsorsiyum Eg Lideri aym zamanda konsorsiyum
lyesidir) teminata kabul edecegi varliklar agagndaki tabloda gdsterilmektedir:

Basvuru Yeri | Teminata Alnacak Kiymet
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d) Paylarm dagrtim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi1 Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr.

thrage: kayitl sermaye sistemine tabi oldugundan paylar sati§ aninda teslim edilecektir. Paylar,
Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve
pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirmmcilarm MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatwimcilarin paylarn, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) iy glinti igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecefi ile satiy bagladiktan somra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Ilerleyen agamalarda eklenecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yattrimeilar tarafindan sati fiyatinmn
lizerinde 8denen tutarlarm iade gekli hakkinda bilgi:

Talep Fiyat: ile olugacak nihai fiyat arasmdaki farkin talebe doniiymesini talep eden
yatinmeilar i¢in inde esaslar agagdaki gibi olacaktir:

Fiyat arahgmin tavanundan bagvuruda bulunacak olan Yurt igi Bireysel Yatinmeilar'in tavan
fiyat ile nihai halka arz fiyat arasinda olugacak iade tutar1 kadar ckstra bir pay talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan
edeceklerdir.

Yatinmeinin iade tutarim pay olarak talep etmeye y&nelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan
fiyati ile nihai halka arz fiyati arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatimmc: talebine
yansitilacak ve ancak bu yansitilmalardan sonra paylarn dagtim iglemine baglanacaktir, Bedel
farkinin talebe doniigttirilmesinden sonra varsa kalan bakiye ve/veya kargilanamayan
taleplerden dolay: olugan jade bedeli, en ge¢ dagitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takip eden iy glinii igerisinde, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde Nakden Odeme secenefini kullanan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar'a, Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’a iade edilecektir.

Talep Fiyat ile olugacak nihzi fiyat arasmdaki farkin talebe dniigmesini talep etmeyen
yatinnmailar icin iade esaslan agafdaki gibi olacakfir:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli ve nihai halka arz fiyat: ile Talep Fiyat:
(Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar icin talep fiyat; fiyat araliginin tavamdir.) arasinda olugan
farklar, en geg dagitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum Uyeleri’ne teslim edilmesini takip
eden iy giinll icerisinde, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde Nakden Odeme segenegini kullanan Yurt Ici Bireysel Yatinmctlar’a ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirnmcilar’a iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi: -

-




Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas garttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar igin her bir yatinme: bazinda talep edilecek azami pay miktar
halka arz biiytikliigli olan [.] adet ile sinirhdar.

Halke Arz Edilecek Paylar'in adedinin {izerinde talep gelmesi halinde; Yurt I¢i
Bireysel Yatinmc: kategorisinde her bir yatirime: igin talep edilecek azami pay miktar [.]
adet olarak kabul edilecektir. Yatirnmcilar bazinda (bir veya birden fazla araci kurumdan bir
veya birden fazla talebi olan tiim yatinmcilar igin) talep toplamlar tespit edilecek ve bu
toplamlar, yatinmci bazinda talep edilecek azami pay miktart olan [J adet ile
kargilagtirilacaktir,

Bu kontrol sonucunda; bir veya birden fazla talepte toplam talebi, yatinme: bazinda
talep edilecek azami pay miktari olan [.] adetten fazla olan yatirimcilarin her biri igin agagdaki
adimlar izlenecektir:

a) Yalmz | talebi olan yatinmcilarin talepleri [.] adet olarak dikkate almacaktir.

b) 1°den fazla (mikerrer) talebi olan yatimmeilarin talepleri; dncelikle adetlerine gére
biiyitkten kiigtife dogru dizilecektir. Biiytikten kilglife dizilen talepler, yatirimei
bazinda talep edilecek azami pay miktar: olan [.] adete ulagilana kadar toplanacaktir.
[.] adete en yakm talep toplamina ulagildiktan sonra, talep toplamina eklenecek
siradaki ilk talebin eklenmesiyle, yatinmcimin talep miktarin [.] adedi asmas:
durumunda, s6z konusu talebin yatinmcinin talep miktarimu [.] adete tamamlayacak
kadarhk kismu dikkate alinacaktir. Siralama sonucunda dafitimda dikkate
almmayacak kisimda farkl: araci kurumlardan egit miktarli talepler var ise séz
konusu talepler arasinda siralama, bu talepleri ileten araci kurum unvanlarimm
alfabetik siralamasina gtire belirlenecektir.

¢) Yatinmc: bazinda talep edilecek azami pay miktar simrlamasimn uygulanmasi
sonrasi hesaplanacak toplam talep miktariin, Halka Arz Edilecek Paylar’in
miktarindan az olmasi durumunda; yatinme:r bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 smrlamasi iptal edilerek yatinmcilara ait talepler azami pay miktan
smrlamasina tabi olmaksizin dagitim asamasina dahil edilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a dagitum oransal dagitim yontemine gére yapilacak olup, oransal
daghtimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.

Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satig siiresi iginde yatinmecilarin yatrim karartm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragg: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinit i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylamr ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy
giinil i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, 1zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirnmeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin konsorsiyum tiyelerine bildirimi takip eden 2 (iki) is giin icerisinde ve
pay bedellerinin Sdenmesi gartiyla teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestifi glinil takip eden 2 (iki) is giinil
icerisinde Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevecut ortaklar igin yeni pay alma hakkr, ortak satis1 yaninda sermaye artinmi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir payn satin alma fiyat ile bu kigilerin ihrag¢: ile olan iligkisi hakkinde bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilece#ii gazeteler:
Yoktur.

25,1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir,
25.1.14. Halka arzda icsel bilfi}'e ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum
Yuda Leon Mizrahi | Sirket

| Isak Izi Mizrahi | Sirket
Etel Sason Sirket
Beti Mizrahi Sirket
Salvo Ozsarfati | Sirket

| Yener Rakicioilu Sirket
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Kisi : Kurum 3
| Murat Kuzkan Sirket
Cavidan Karaca | Sirket
| Nivazi Tekindag Sirket ]
_ Reyhan Uzun Sirket
Derya Esnaf | Sirket ]
| Hakan Aygen Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.
Poyraz Kopacioglu Tirkive Smai Kalkinma Bankas1 A.S.
Onur Aksov Ttirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ]
Selen Demireren Mutlu Tirkiye Smai Kalkinma Bankas: A.S.
Giirkan Yasin Ozcan Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.
| Alp Derya Tiirkive Smai Kalkmma Bankas1 A.S. .
Omer Eryilmaz Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Levent Durusoy Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.
Eralp Arslankurt Yatirim Finansman Menkul Dejcrler A.S.
Zeki Davut Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. |
 Burak Demircioglu Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.
‘Mehmet Ali Sukusu Yatim Finansman Menkul Degerler A.S. n
Alper Yenilmez Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Levent Mutlu Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. o
Serhan Gdk | Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.
| Serhat Kaya Yatirim Finansman Menkul Dedcrler A.S. o N
- Mirag Basa B Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Omer G&khan Ozmen Akol Hukuk Biirosu .
_ Gtines Yal¢m _Akol Hukuk Biirosu .
Handan Bacioilu Akol Hukuk Biirosu
| Murat Ayvildiz Akol Hukuk Biirosu )
Volkan Becerik | Bﬁ:i:ea%‘l;n;i D;:;:Ilul? m\fﬁ;?;sélmi Miisa_wirlik A.S. (member of |

25.2, Dagatim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn: anda yapildis durumlarda, bu filkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur, p s
”
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25.2.2. Ihraggmimn bildigi dlgiltde, ihragemm ana hissedarlan veya ybnetim kurulu fiyeleri
ile ynetimde stz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhfidiinde bulunma
niyetinin olup olmadipr veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yilzde
beginden fazlasma taahhittte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlan:
Ek satig hari¢ halka arz edilen toplam [*] TL nominal degerli paylarin;
- "I TL (%[*]) nominal degerli kism Yurt I¢i Bireysel Yatimeilara,
- [*I TL (%[*]) nominal degerli kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeilara,
gergeklegtirilecek satrglar igin tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biylikliigi ve tahsisat
degigikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oran: talep toplama neticesinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ve Ihragei’nin onay: ile agagidaki kogullar gergevesinde TSKB tarafindan degistirilebilecektir:

Talep toplama siliresi sonunda belirli bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi Thrace1 ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri*nin onay: ile diger gruplara aktanlabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar: arasinda;

Yukarida belirtilen herhangi bir yatimme: grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamas:
ve halka arz edilecek Ihrage1 paylannm Yurt Igi Bireysel Yatimeilar tahsisat oranmn %10"un
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar tahsisat oranlarnm %10°nun altina diigtirtilmemesi sartryla
Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve thraggi’nin onay ile kaydirma yapilabilir.

Her haliikérda, ek satiga konu olan paylar igin tahsisat oranlan serbestge belirlenecektir.

©) Bireysel yatirmmailar ve ihrageimin ¢aliganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden dabha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yéntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a iligkin tahsisat grubunda nominal degerden daha fazla talep
gelmesi durumunda uygulanacak farkl bir yéntem yoktur. Thrageimin galiganlarina iliskin bir
tahsisat grubu bulunmamaktadr.

d) Tahsisatta belirli yatirime: gruplarma veya belirli difer gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplars dahil edilme kriterleri:

Yoktur,
€) Tek bir bireysel yatinmerya dafntilmas Ongbriilen asgari pay tutan:

Yurt I¢i Bireysel Yatiimea grubu igin gruptaki toplam yatirime: say1simn bu yatinmci grubuna

dagitilacak toplam pay adedinden az veya adede egit oldugu durumlarda talebi bilgi

eksiklifinden dolay: iptal edilmig ve alt siur belirtmesi nedeniyle talebi kargilanamayanlar
210
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harig tiim yatinmcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatirime grubuna
dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet pay
dagitilacags TSKB’nin dnerileri de dikkate alinarak thrage1 ve Halka Arz Edenler tarafindan
Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglariin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve
adil davranilmasi esas1 gbzetilerek karar verilecektir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar igin yukarida e fikrasinda belittildigi tizere tek bir bireysel
yatiimetya asgari 1 (bir) adet pay dafitimu yapilirken igbu Izahname’nin 25.1.3.2 “Dagitim
Sekli” baghginda ve 25.1.6 maddesinde detaylar1 anlatilan mtkerrer talep kontrolti iglemi
yapilarak, 1 defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarm yalmzea yatirimer bagma 1 (bir) adet
pay (bu gruba tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araglarmin Satisn Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davramlmas: esasi
gozetilerek karar verilecektir) dapitilacaktir. Bu gruptaki yatimmcilara birer adet pay
dafitildiktan sonra kalan miktar i¢in oransal dagitm ydntemi kullamlacafindan igbu
Izahname’nin 25.1.3.2 “Dagrtim Sekli” baghginda ve 25.1.6 maddesinde detaylan anlatilan
diginda herhangi bir mitkerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.
Her bir Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Digt Kurumsal yatrimeiya verilecek pay miktarina
TSKB'nin nerisi de dikkate alinarak thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar
verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogullar ve erken sonlandirlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ytnelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulug
bazmda belirlenmesinin miimkiin olup olmadigy hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara y8nelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindtir.25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay
miktarinmn bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirmeilar, dagttim listelerinin onaylandif giinii takip eden is
giinti talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar kesinlesmis
pay miktarim $grenebilirler.

25.2.5. Ek satiy iglemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satija sunulan pay miktarmdan fazla olmas: halinde
mevcut ortaklara ait paylarm, ek satiya konu olup olmayscag hakkmda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne ait toplamda 4.950.000 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi tutulacak
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir, b) Ek satiga konu olabilecek paylarmn
azami nominal degeri ve oranlari ile satig ydntemi ve siiresi:




Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahibi oldugu, ek satiga konu olabilecek paylann azami
nominal tutar1 4.950.000 TL'dir. Bu paylar Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal tutarinin
%15,00°ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla
olmasi halinde ek satis hakki kullamlabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, Halka Arz
Edilecek Paylar’in miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa konu paylarin
yatinme) gruplari arasmdaki dagilimu tahsisat oranlarina bagli kalmadan TSKB’nin dnerileri de
dikkate alinarak, §irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek
kesinlestirilecektir. -

Ek Satiy Yontemi ‘ Adet Nominal Deger Pay l Halka Arz Edilen

. (TL) ; | Grubu Paylara Oram (%)
| OmakSahy | 4950.000 | 4950000 | B %15.00

¢) Ek satiyin araci kurumca ortaklardan §diing ahnacak paylarn satia yoluyla
gergeklegtirilmesinin planlandifh kasmn ile ilgili agiklamas:

Ek satg ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup &diing alma yoluyla bir ek satig
gergeklestirilmeyecektir.

d) Yatinnmeilarn karar verme silrecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satigtan elde edilecek gelir, Yatittm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan fiyat
istikrarim temin iglemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir.

25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat: ile talepte bulunan yatinnmeinm
katlanacag: maliyetler hakkanda bilgi:

1 TL nominal deferli pay1n satis fivati [¢] TL - [+] TL arasi olarak belirlenmistir.

]
Sermaye Yatmmcmm| |
Hesap Piyasas1 | Bagka Arac D
i a
Kurum A¢ma m = Kl:m';gtakl EFT Ucred| © Diger
Ucreti ya esabma Vergisi
‘ Virman Virman
| Ucreti Ucreti | A B |
] [e]. [] — 181 ) .

253.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatinmm belirli
olmamasi durumunda hatka arz fiyatmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin [*] TL- [+] TL aras: olarak belirlenmigtir.
Nihai halka arz fiyati, TSKB’nin Onerileri dikkate almarak Halka Arz Edenler ve Thrage:
tarafindan halka arz stiresi iginde yattmeilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi
sonucunda belirlenerek kesinlegtirilecektir. Paylarn dafitimi, nihai halka arz fiyah esas
almarak yapilacaktir,
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Nihai Halka Arz Fiyat: halka arzin bitimini takip eden bir is glinil igerisinde KAP’ta ilan
Halka arz fiyat arahfimin belirlenmesinde kullarulan y8ntemlere iligkin olarak TSKB tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal sfire igerisinde KAP’ta (kap.org.tr) ve www.tskb.com.tr
internet adreslerinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk
Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alme hakla kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmm kisitlanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
haklarimn kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacaktr, Sirket, Halka Arz
Edilecek Paylar’in karsilifinda fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. CtinkQl Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas) sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar, hem kar pay1 hem
de mevcut paylarin da deger kazanmas: yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica Halka
Arz Edilecek Paylar’in ikincil piyasadaki borsa fiyatmin mevcut paylarin degerinin
belirlenmesi agisidan da bir 8l¢iit olmasi sayesinde ortaklar igin dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. thrageinm ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlar) gegmis yal ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihraggipaylan i¢in Odedikleri veya &deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
kargilastinlmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilk edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacad {ilkelerde yer alan saklama ve $deme kuruluglarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylann saklama, takas ve
ddeme iglemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirli haklanda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligr” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yliklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik szleymesi hakkinda bilgi:

Thrage1, Ihraggmmn hakim ortaklari ile paylarin halka arzini gergeklestirecek yetkili kuruluglar
arasindaki Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi [+] tarihinde imzalanmigtir, S8z
konusu stzlegme, aracihin tlirll ve kapsamu, thrage1, Halka Arz Edenler ve TSKB liderliginde
olugturulan Konsorsiyum’un hak, yiiktimliiltik ve taghhiitleri, aracilik komisyonu vé masraflar,
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sati§ ve dafitima iligkin hitkiimler ile igbu Izahname’nin “25.1.4” bslimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iligkin hiiktimleri igermektedir.
25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tlizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artiimu yoluyla halka arz edilecek paylar fizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarnm halka arzinda sahip oldugu paylan satan hissedarlar pay satig geliri,
halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden arac1 kuruluglarn halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlik biirolarmin damgmanlik ticreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim
ticreti elde etmesi sz konusu olacaktir. S8z konusu maliyetler, isbu fzahname’nin 28 numarali
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bdliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmaktadir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfdyiinde bulundurdupu Sirket paylarmmn halka arzinda
toplam 33.000.000 TL nominal degerde 33.000.000 adet (ek satig hakkinin kullamlmas: ve bu
kapsamdaki tiim paylarn satilmas: durumunda, toplam 37.950.000 TL nominal degerde ve
37.950.000 adet) B grubu pay satarak, pay satig1 geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan TSKB ve Es Lider Yatiim
Finansman arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat gatigmas: bulunmamaktadr,
Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Eg Lideri ve $irket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin ve Konsorsiyum Eg Liderinin halka arz iglemi nedeniyle elde
edecefi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisma
baglanmg bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir, Halka arza araciik edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat g¢atigmas:
bulunmamaktadir,

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Ortakhig1 arasinda herhangi
bir gikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Ortakhid ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Akol Avukathik Ortakliy: dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik gikari bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Ortakhi#1 halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri igin damgmanlik
{icreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mali Migavirlik A.§. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited)arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Migavirlik A.§. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Miigavirlik A.S.
(member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mali Milgavirlik A.§. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) Sirket'e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlann diginda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar vb, bulunmamaktadar.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gbrmesi icin bagvuru yapihp yapilmadigh ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:
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Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’un ilgili pazannda iglem g&rmesi i¢in Borsa
Istanbul’a bagvuruda bulunulacaktir. Halka arz bu paylarin Borsa’da iglem gérecegi anlamina
gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar'n satis tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem
gorebilmesi Borsa mevzuatimn ilgili hitkimleri gergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara

baglidar.

26.2. Ihraggimn aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadifma/borsada iglem gbriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadina iligkin
bilgi:

Yoktur,

26.3. Borsada iglem gbrmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S8z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmecilara satise
konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragemin bagka bir grup paymmm veya sermaye piyasasi ara¢larmm
tahsisli/mitelikli yatiromcilara satzga ya da halka arza konu edilmesi durumunda ve bu
iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasas araglarmm sayisl,
nominal degeri ve bzellikleri hakkmda ayrintih bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihf esaslan:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlanip planlanmadi:
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadr,
26.5.1. Fiyat istikrar: iglemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadifma
iligkin a¢ciklama:
Konsorsiyum Es Lideri Yatiim Finansman fiyat istikrani islemlerinde bulunmay:
planlemaktadir. Ancak, Yatrim Finansman fiyat istikrari iglemlerini kesin olarak yerine
getirecefine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Yatuim Finansman, fiyat istikran islemlerine
hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari iglemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini
agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.
26.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin ger¢eklegtirilebilecefi zaman arah:
Paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 30 gtindtir.
26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin iglemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:
Yatinm Finansman Menkul Degetler A.S.
26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diigebilecegine
iligkin acikiama:
Fiyat istikrarint saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen sireyle simrlidir.
Pay fiyati, fiyat istikranim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bt slirenin
bitiminden sonra tekrar dilgebilir. /, '
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26.5.35. Fiyat istikrarm saglayici iglemlerin amaci:

Fiyat istikrann: saglayic: iglemlerde amag, pay fiyatiun halka arz fiyatimin alting diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taghhildii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklegtirildigi
dénemde paym piyasa fiyat piyasa kogullarna gore olmasi gereken fiyata gbre ytiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrartm saZlayici iglemlerde halka arz fiyatiun izerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagn
niteligi:

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gerceklestiren Yatinim
Finansman’a aittir. Yatim Finansman fiyat istikran iglemlerinde yabanci kaynak
kullanacaktir.

Fiyat istikranim saglayici iglemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoylinden Halka Arz
Edilecek Paylar’dan toplam [¢] TL nominal degerdeki kismunm satigindan elde edilecek taban
fiyattan hesaplandiinda [e] TL'ye, tavan fiyattan hesaplandifinda [¢] TL’ye tekablil eden
hasilat kullanmlacaktrr,

26.5.7. Yatinmecilarn karar verme stirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1, Paylarmm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Pay Sahipligi
Grup icinde Aldin Haricinde
Halla Arz Eden Gl Gérevler Onemt
Mabhiy ette Hiski
Emmiyet Evleri Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. Sapphire Plaza .
Yuda Leon Mizrahi | No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415 Yonetim Kurulu Bagken; | Y onetim Kurulu
Kagithane Istanbul Bagkam
Emniyet Evleri Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. Sapphire Plaza
Isak 1zi Mizrahi No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415 Yonetim Kuruty Uyesi | Yénetim Kuruln Uyesi
Kapithane Istanbul
Innovis Ticaret ve 19 May1s Mah.Stimer Sok.Zitas Sit.C ) )
Danismanlik A.5. 1 Api.No.3 E/9999 Kadikiyy Istanbul
Emniyet Evleri Mah, Eski
Biiyiikdere Cad. Sapphire Plaza
Etel Sason No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415 - -
Kagithane Istanbul
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Beti Mizrahi

Emniyet Evleri Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. Sapphire Plaza
No:1/4 Kat; 19 Daire:1 34415
Kagithane Istanbul

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Salvo Ozsarfati

Emniyet Evleri Mah. Eski
Biiyilikdere Cad, Sapphire Plaza
No:1/4 Kat:19 Daire:1 34415

K a@ithane Istanbul

Yener Rakicioflu

Gebze Plastilcgiler Organize San. BsL

7. Cadde No:43 41400 Gebze /
Kocaeli

Ar&Ge Direktérii

Ar&Ge Direktorii

Murat Kuzkan

Gebze Plastikg¢iler Organize San. B6L

7. Cadde No:43 41400 Gebze /

Kocaeli

Satig Direktbril/ Isletme
Direktrii

Satig Direktiirtl/
fgletme Direktdri)

27.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarmn satiga sundugu paylarm nominal degeri

Sirket’in 110.000.000 TL nomiral tutarmdaki mevcut 8denmis sermayesinde, Yuda Leon
Mizrahi’nin 50.438.000 TL nominal degerde ve %45,85 oraninda, Isak 1zi Mizrahi’nin
11.858.000 TL nominal degerde ve %29,45 oranmda, Innovis Ticaret ve Dantsmanlik A.$.’nin
8.250.000 TL nominal degerde ve %10,78 oraninda, Ftel Sason’un 15.349.000 TL nominal
degerde ve %13,95 oraninda, Beti Mizrahi’nin 11.858.000 TL nominal degerde ve %10,78
oranmnda, Salvo Ozsarafati’nin 11.000.000 TL nominal degerde ve %10,00 oraninda, Yener
Rakicioglu’nun 1.100.000 TL nominal degerde ve %1,00 oraninda, Murat Kuzkan’in 147.000
TL nominal degerde ve %0,13 oraninda pay: bulunmaktadr.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde belirtilen tiim
ortaklar toplam halka arzin %15’ine tekabiil eden 4.950.000 TL nominal deferli B grubu
paylarin dagitia tabi tutulacak gekilde toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadr.

Halka arz sonucunda Sirket sermay e yapisimn asaiideki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncest Hissedarhk Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yaps
Pay Sahib Yapusi _ Ek Saus Once_ul Ek Sati; Sonrasi
Grubu | Tutani (TL) Oram | Tutar (TL) Orani | Tutar (TL) Oram (%)
! % | | (%)
A 23.594.000 | 2145 23.594.000 1995 |  23.594.000 19.95
Yuda Leon Mizrahi
| B 26.844.000 24 40 15.495.450 13.10 13.225.740 11.18
| A 5.547.000 5.04 5.547.000 4.69 5.547.000 4.69
Isak fzi Mizrahi ]
B 6.311.000 574 | 3.642.950 308 | 3.109.340 263
Innovis Ticaret ve A | 3859000 | 351 3.850.000 326 3.859.000 326
| Dentgmanlik A.§. B 4.391.000 3.99 2.534.750 2,14 2.163.500 | 183
Etel Sason . B 15.349.000 13.95 11.895.475 10.06 11.204.770 948
Beti Mizrahi B 11.858.000 | 1078 9.189950 | 777 | 86563407 | 732
Salvo Ozsarafuti B 11.000.000 | 10.00 8.525000 | 721 |  8.030.000 679
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- | 33.000.000,00

TOPLAM | 110.000.00000 | 100,00 |  118.250.000,00 100,00 | 118.250.000,00 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) thrage1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 15.10.2021 tarihli ve 2021/21 numaral: Yénetim Kurulu karar ile, Sirket tarafindan Halka
Arz Edilecek Paylar'in Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca, Sirket paylariin dolapimdaki pay miktarimn artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar ahnmayacagma ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satiy veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama yapilmayacag: dogrultusunda
taahhiltte bulunmusgtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

$irket ortaklarindan Yuda Leon Mizrahi, 18.10.2021 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar'm diginda kalan §irket paylanmn, dolagimdaki pay miktarmm artmasma yol acacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alimmayaca@ ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul krymetlere iligkin dtizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag1 ve bu stire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagima dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Isak Izi Mizrahi, 18.10.2021 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylannin Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye bagladig: taribten itibaren 1 (bir) yil boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar’m diginda kalan §irket paylarmin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecei, bu dogrultuda bir karar ahinmayacad: ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin dtizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu stire boyunca ileride
yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag: dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarmdan Innovis Ticaret ve Damgmanlik A.$., 15.10.2021 tarih ve 2021/6 numarali
Yonetim Kurulu Karari’na binaen verdigi 18.10.2021 tarihli tashhiidil ile; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye bagladign tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar’in diginda kalan §irket paylarmn, dolagimdaki pay miktarnin artmasmna yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alimmayaca ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul krymetlere iligkin ditzenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacaf: dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Etel Sason, 18.10.2021 tarihli taahhiidi ile; Sirket paylammin Borsa

Istanbul’da iglem gdrmeye bagladi tarihten ifibaren 1 (bir) yil boyunca, Halka /Arz Edilecek
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Paylar'in diginda kalan §irket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayaceg: ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu stire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacafma dair bir agiklama yapilmayaca: dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Beti Mizrahi, 18.10.2021 tarihli tashhiidii ile; Sirket paylarmn Borsa
Istanbul’de islem gérmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar’in diginda kalan §irket paylammn, dolagimdaki pay miktarimin artmasma yol agacak
gekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayaca ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacafa dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Salvo Ozsarafati, 18.10.2021 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da iglem grmeye bagladig:1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar’m diginda kalan $irket paylanmn, dolasimdaki pay miktanmin artmasma yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacafma dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklanndan Yener Rakicioglu, 18.10.2021 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem grmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar’in diginda kalan §irket paylarmun, dolagimdaki pay miktanmin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayaca ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayaca ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacafma dair bir agiklama yapilmayacagn dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket ortaklanndan Murat Kuzkan, 18.10.2021 tarihli tashhiidii ile; Sirket paylarmn Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye bagladifn tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, Halka Arz Edilecek
Paylar'in diginda kalan $irket paylannin, dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu stire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama yapilmayacag: dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsammda verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarndan Innovis Ticaret ve Damgmanlik A.S., 15.10.2021 tarih ve 2021/6 numarah
Yonetim Kurulu Karar1’na binaen verdigi 18.10.2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket
paylarimn halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satilmamasi, bu paylafin halka arz
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fiyatimn altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmamasi dogrultusunda taahhtitte bulunmugtur.

Sirket ortaklarindan Yuda Leon Mizzahi, Isak 1zi Mizrahi, Etel Sason, Beti Mizrahi, Salvo
Ozsarafati, Yener Rakicioglu, Murat Kuzkan 18.10.2021 tarihli tashhiitleri ile; Sirket paylarnin
Borsa Istanbul’de iglem g6rmeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki oldugu
Sirket paylariin halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada satilmamasi, bu paylarm halka
arz fiyatin altinda borsada satilmas: sonucunu doBuracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutulmamas: dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Tashhtitlerde yer alan dier Snemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERIi

28.1. Halka arza iligkin ihrageinm elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Sirket, halka arzdan [+] milyon TL ile [+] milyon TL arahifinda gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan [+] milyon TL ile [*] milyon TL (ek sattg ddhil [«]
milyon TL ile [+] milyon TL) aralifinda gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [*] milyon TL ile [*] milyon TL (ek satig dhil [*] milyon
TL ile [+] milyon TL) aralifinda, halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise [*] TL ile [*] TL
(ek satig d4hil [+] TL ile [+] TL) araliginda olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satig1 hem de sermaye
arturumi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik ve danismanlik maliyetleri ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul
Gcreti, Halka Arz Edilecek Paylar’in birbirine olan oram gdzetilerek Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamamimn nominal degeri
Uizerinden alinan Kurul Ucreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir,

Halka arz malivetlerinin kinlum asagidaki tabloda ver almaktadir:

_ Ek Satus Harig (TL) Ek Satis Dahil (TL)
b et | v | T, | TsbanFiystan| 1o
'Bagunstz Denetim Sirket [*] [*] [+] [¢]
' MKK Uyelik Uereti Sirket [*] [*] [*] -
Reklam, Pazarlama ve Halkla Sirket [] [4] 1 ., []
Hiskiler AN

%W{%”’%@ |




SPK Kurul Uereti* Siket | [1] ] SRR
(Sermayenin nominal degeri
SPK Kurul Ucreti* (ihrag Sirket [] [] [] [*]
degeri ve nominal deger fark:
{izerinden) Halka Arz Eden
. _ Pay Sahipleri 1 — .
Aracilik Komisyonu . Sitket | [+] [*] [*] [*]
Halka Arz Eden
Pay Sahipleri | !
Hukuki Danigmanhk Sirket [*] [*] [*] [*]
Halka Arz Eden
| Pay Sahipleri
Borsa Istanbul Islem Gérme | Sirket [] [] [] [*]
Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden
Pav Sahipleri
Toplam Maliyet [*] [] [*] [] [*]
Pay Bagina Maliyet [*] L*] [+ 0 Le]

* Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK, Kurul)'nun 24.06.2016 tarikli ve 2016/20 sayih Billteni'nde
yayimlanan 24.06.2016 tarik ve 20/710 sayili Karar: ile belirli olmayan bir silre icin, Kurul ficretlerinde %50
oraninda indirim yapilmigtr. Yukarida belirtilen bu maliyetlerden %50 indirim yapilacaktir. Toplam maliyet ve

pay bagina maliyet hesaplarmda bu indirimler dikkate alinmgtur.
28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarimin 2021 yilinda halka arz edilerek Borsa Istanbul A.S.’de kote edilmesi
planlanmaktadir.

Sirket’in halka arz ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagmaya iz kazandirilmasi, Sirket
degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tammrlifin pekigtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimlifinin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan maliyetler armdirilmarmg haliyle [¢] milyon TL ile [¢] milyon TL arasinda
nakit kaynak elde etmeyi planlamaktadir.

Halka arz ortak satigi ve sermaye artirnmu yolu ile gergeklestirilecektir. Ortak satig1 ile elde
edilecek kaynafin kullammi Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir. Bu
kaynak Tiirkiye’deki orta lgekli girketlere daha fazla yabanc: sermaye yatirimi gekebilmek ve
aktarabilmek icin kullamlacaktir. Sermaye artirimi yolu ile elde edilen fonun kullanim yerleri
asafida detaylandirilmugtir:

Sirket’in pay sahiplerinden Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, Isak 1zi Mizrahi, Beti Mizrahi,
Salvo Ozsarfati, innovis Ticaret ve Danigmanlik A.S., Yener Rakicioglu ve Murat Kuzkan’a ait

olan paylardan ek satig hari¢ olmak lizere 24.750.000 adet pay1, toplamda 8.250.000 yeni ihrag
edilecek pay ile birlikte 33.000.000 adet pay1 ve ek satig olmas1 durumunda toplam 37.950.000
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adet pay halka arz kapmasinda satilacaktir. $irket, pay sahiplerinin satigindan ve ek satigtan
herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sermaye artimn dolayisiyla ibrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon; agrlikl
olarak Sirket’in faaliyetlerini bilylitme amaci i¢in kullamlacaktir. Sirket, halka arz igleminden
sermaye artis1 ydntemi ile elde edilecek kaynafin %50'sini Sirket’in kapasite artirma ihtiyacim
kargilamak ve yeni {riln gruplanm {iretmek {izere yapilacak yatinmlarda kullanmay:
planlamaktadir, saflanacak kaynak bu gercevede Diizce tesisinin yatirimi bagta olmak fizere
yatinmiarin finansmaminda kullamifacaktir. Kalan 50% oramindaki kaynak tutar1 da biiylimeye
bagl olarak artan igletme sermayesinin kargilanmasi ve banka kredi borglanmn bir kismumn
kapatilmasinda kullanilacaktir.

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadifit ve/veya kullanamadi}: 8l¢tide, sirket menfaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda
bir gecis yapilabilecek ve/veya elde edilen stz konusu net gelitler ile istikrarh bir sekilde
faaliyetlerine devam eden bagh ortaklik ve igtireklerin mali yapilarmi ve faaliyetlerini
gliglendirmek admma yukarida amlan kalemler gergevesinde ihtiyag duyacaklan yatinmlara
finansman saflanmasi ve yapacaklan sermaye artinmlanna katilim saflanmasi ve teknolojik
alt yap1 yatirimlari, satig ve pazarlama faaliyetleri, egitim ve geligtirme faaliyetleri gibi genel
kurumsal amaglar i¢in kullamlacaktir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
[Pay Fiyatimin belirlenmesi sonrasinda eklenecektir.]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

[Pay Fiyatimin belirlenmesi sonrasinda eklenecektir.]

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum |l Danismanhk Hizmeti
T.SINAI KALKINMA BANKASI A S. Aracilik Hizmetleri i
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. | Aracilik Hizmetleri
AKOL HUKUK BUROSU | Hukuki Damgmanlik Hizmetleri
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST B agmm Denetim Hizmefleri ‘

MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ilgﬂncli kl,sllerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlanm hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazrlayan tarafin vaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde I'zdhmmede yer




almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasmnda ilgili raporlar hazirlayan kigilerin nzasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar
Sirket’in finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam: DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MAL{
MUSAVIRLIK A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

Sorumiu Ortak Bag Denet¢i: Volkan BECERIK

Adresi: Eski Bilyiikdere Caddesi Maslak Mahallesi No:1 Maslak No/1 Plaza, Maslak-Istanbul
Telefon: 02123666000

Faks: 02123666010

Tigili Déneme Iligkin SorumIu Denetgi:

Sirket’in, 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihlerinde sona dénemlere iligkin
finansal tablolarinda olumlu gérils verilmigtir.

Hukukg¢u Raporu

Isbu Izahnamenin 5 numarah ekinde yatrimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Akol Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmigtir.

Akol Hukuk Biirosu’nun:

Adresi : Levent Mahallesi. Kanyon Ofis Binas1 Biiytikdere Cad. No:185 Kat:18.
34394 Sisli/Istanbul

Telefon : +90 212 264 6000
Faks :+90212 264 6001

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildifi fizere, Akol Hukuk Biirosu’nun hukukcu
raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda rizas1 bulunmaktadur.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir, Aym taraflarin
Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadar,

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahnamenin genelinde
mubhtelif sektbr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gegitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindiB, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincli gahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifs beyan ederiz. Ugiincti kigilerden almnan s5z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bblimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulufunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tiglincii
kigilerden alinan bilgilerin glivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, baglmmz bir dogrulama
igleminden gegirilmemigtir. :




Sirket, tiglincll kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanh§ veya yamltict héle getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadigimi ve sz konusu
bilgilerin aynen alindifint beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak {izere ihragemm finansal yatirimlar
haklanda bilgi:

30.06.2021 tarihi itibanyla Sirket’in finansal yatirimi agagidaki tabloda yer almgtir.

Ticaret Unvam: W(lmp_ur Rus and Cis Ltd. Company

Faaliyetleri Kimyasal Madde Ticareti ve Acentelik
Faalivetleri —
Istirak ve oy hakk oran ve Tutarlan | %100 - 3.000.000 RUB
Sermayesi 3.000.000 RUB
Yedekleri | Yoktur
' Donem Kéry/Zaran (3.843.685.99 RUB)
Ihragginin bu finansal yatiimlara olan sermaye | Yoktur
taahhistleri (TL)
thragcinin finansal yatinmlardan, bu finansal | Yoktur

yatinmlarin son yil hesap dénemlerine iligkin
olarak aldifi/alacag temettil tutar (T1.)

Kimpur Rus and Cis Ltd. Company:

Federal Vergi Idaresi, Moskova Sehri 46 No’Iu Vergi Dairesi nezdinde 772501001 numara ile
kayitl, Ulitsa Leninskaya Sloboda Bina:19 K:2 Moskova/Rusya adresinde kani, 3.000.000
RUB sermayeli Kimpur Rus and Cis Ltd. Company, Sirket’in Rusya’daki politiretan pazarinda
derinlesmesi ve satiglarim artirmas faaliyetler ile istigal etmektedir. Sirket, Kimpur Rus and
Cis Limited Company’nin sermayesinin tamamimna dogrudan sahipti

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Gelir vergisi mevzuat: uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ylikiimltiliiklerini
belirleyen iki cegit vergi mitkellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlegik bulunan
(“Tam Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve digmda elde ettikleri kazang ve
jratlarm tamam &zerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef”) kigiler ve kurum!lar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirier.

GVK uyannca, (i) Ttrkiye’de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve millesseselere veya merkezi
Turkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire milessese tesekkill ve
tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci ilkelerde oturan Tiirk vatandaglar Tam Miikellef olarak
Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam Gzerinden vergilendirilirler.
Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgéhin Tilrkiye’de bulunmas: veya (ii) bir takvim
yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak tanimlanmigtir. Buna
ek olarak belli bir gérev veya ig i¢in Tiirkiye’ye gelen i ilim ve fen adamlar uzmanlar memurlar
basm ve yaymn muhabirleri ve durumlar: bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi
veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tﬂrki)(e’ve gelen yabancilar ile tutukldliok hiiktmliilik
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veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmug olanlar Tiirkiye’de
yerlegik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlenditilmezler. Bununla birlikte
yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar mitkellef olup olmadiklarinin tespitinde
Turkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc tilke arasinda imzalanmg Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmast hitkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olan kisilerin, sdz konusu Halka Arz Edilecek Paylar’in
BIST te elden gikanimasindan kaynaklanan deger arhig kazanglan ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile ilgili dagrilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2021 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahfn Gelir Vergisi Oram
S [ (%) —=m|
24,000 TL’ye kadar | 15
53.000 TL nin 24.000 TL’si i¢in 3.600 TL. fazlas: 20 |
130.000 TL’nin 53.000 TL’si i¢in 9.400 TL. fazlas: 27
650.000 TL’nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL. 35
fazlasi . ‘
650.000 TL’den fazlasimn 650.000 TLsi i¢in 40

| 212.190 TL. fazlas:
32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

KVK uyannca sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglar dernek veya vakiflara
ait iktisadi iletmeler ig ortakliklar kurum kazanglar1 Uzerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir kérlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram
%25'tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gbérmek tizere ve sermayesinin en az
%2(’sini temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarma uygulanacak
kurumlar vergisi orar, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap ddneminden baslamak {izere
beg hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktr.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tir vergi miikellefiyeti tantmlanmstir, KVK
uyarmnca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Turkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasma ragmen ig
bakimindan iglemlerin fiilen toplandif ve ytnetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir. Tlirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki gartt saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarmin
tamam iizerinden Ttrkiye’de vergilendirilirler. Dar Mitkellef kurumlar ise sadece Ttirkiye’de
elde ettikleri kazanglar {izerinden vergilendirilirler, A
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Dar milkellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlanmn Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlm:§ olmasi gerekmektedir, Dar
milkellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarnnin Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s3z konusu deger artig doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de ifa
edilmesi veya Tlrkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 8deme yabanci bir tilkede yapilms ise,
Turkiye’de deyenin veya nam ve hesabina 8deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
aynlmaszdir,

322 Paylarn elden gikariimas: kargilifinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada iglem gdren paylarn vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda BIST’te iglem gren paylann elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
defer artiy kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi cergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiirtirlitk stiresinin 31.12.2025 tarihinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra agafnida agiklandig tizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak
Pay Alim Satim Kazanglarmn Vergilendirilmesi) (Yatnm OrtakhZ Paylari Hari¢). BIST’te
iglem gbren paylarm elden gikanlmasimdan saglanacak deger artig kazanglan genel hitktimler
gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira. BIST"te iglem gren paylarin alim satimna aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saflanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar. arac1 kurumlar ve saklayic1 kuruluglardir.
Bankalar arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlanm ticer aylhik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.§.-MKK diginda saklayic kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin
iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kurulugun sorumlulugundadr.

BIST te iglem gren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel tevkifat matrahmnm
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde aliy bedelinin ve ali§ tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildirilmesinin yam sira
iglemin Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi gerekmektedir, Bu bildirimler, bagka bir kisgi veya
kurum adina naklin aym banka veya arac1 kurumun bilnyesinde gergeklegtirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas halinde de yapilur.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yaptlacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmigtir, S8z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) alhm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas1 halinde
ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, ,
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¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglannin tahsiline aracihik ettikleri
dénemse] getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarmin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak. GVK ve 2012/314] sayil: Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sdzlegmeleri. BIST’te iglem gdren arac1 kurulug varantlar dfhil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarmnin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altma dayalr devlet i¢
borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Y@netiminin Dilzenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayalt
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’nmn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artig1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden 6362 say1ili Sermaye Piyasasi Kanunu’na g6re kurulan yatirim fonlar: ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i)
numarah alt kirlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i) numaralr alt
kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Ontinde
bulundurmahidur,

Paylar deBigik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
csas alinacaktir. Paylann almmdan &nce elden gikamlmasi durumunda, elden gikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas ahnarak sdz konusu tutar #izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim sathm yapilmas: halinde o glin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikhi ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alg ve satig
iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tilrler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar
paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dshil oldugu smif icinde degerlendirilecektir.
Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem sdzlegmeleri ile BIST’te
iglem gbren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen arac: kurulug varantlan paylarmin
da déhil oldugiu degigken getirili menkul kiymetler siufi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
ahm satun iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alimr. Pay ve aym ttirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen ig aylik dneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilintm son fi¢ ayltk dSneminde olugan
zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya-haska bir
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degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis bedeli olarak
iglem tarihindeki Ttirk Liras: karpihklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde
ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farks dikkate alinmaz,

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem géren ve bir y1ldan fazla stireyle, Tam Miikellef
ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tirlil ticari ve smnai
faaliyetlerinden elde eftikleri kazanglari geklinde tamimlanan ticari kazang hilktimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle §denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hitklimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu htikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek kisilerce
yulbk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler d4hil edilmez. S6z konusu madde hiikitmleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar mitkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg, 4749
say1li Kanuna gére kurulan varlik kiralama girketleri ve tam mtikellef kurumlar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saflanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya &zel
beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmin liger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacek alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyaninca, gelir sahibinin gercek veya titzel kigi ya da Dar veya
Tam Milkellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas:
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aynintilani verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayth BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarnca, halka arz
tarihi itibaryla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu
oranin artiriimasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde dlizenlenmig olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmg ve yiirtirlikte olan
Cifte Vergllend.lrmeyl Onleme Anlagmas: hitktimleri Snem arz etmektedir. S8z konusu anlagma
hiiklimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 8nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarm, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfSy ybnetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Mikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarmin noter
onayh bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (i)
Dar Milkellef kurumlarin ise kendi {ilkelerinde gegerh kurulug belgesinin Tirkiye’nin o litkede
bulunan temsilciligince onayh Tirkce bir ﬁrne ini veya yabanci dilde onayli ku rulugf belgesinin

28

R 2 s

“/



terclime biirolarinca terciime edilmig Tlrkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin ntifus ctizdammn ibraz: yeterli
olacaktir.

Aynca, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci mtigterileri igin, toplu olarak
vergi kimlik numaras alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimiik numaras: alinmasina gerek bulunmayip mevcut numaralar kurumun hangi ttlkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi- 6nleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlarn tarafindan diizenlenerek imzalanrmg mukimlik belgesinin aslimn ve
noter veya ilgili Ulkedeki Tlrk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi sadece, izleyen yiln dérdfincti ayina kadar gegerli olup
dar miikellef gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise
U¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan dnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas htikiimleri dikkate alimmadan %15 (hélihazirda 2012/3141
saylh BKK uyarninca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat hitkimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhf gerekli gordigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar veya getirisini tahsil
ettikleri Tlirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma httklimlerine gore gercek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazam da isteyebilecektir.
Bu belgeleri Maliye Bakanlfmin tayin edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadin tespit edilenler bakimmdan zamaninda tahakkuk
ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya: dofmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan ve
anlagmalann Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir,

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

Pay ahm satim kazanglari, GVK’nin Mikerrer 80’inci maddesi uyarca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikariimasi durumunda elde edilen kezanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
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¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Mitkerrer 81’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli elden ¢ikanldig ay hari¢ olmak {izere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artmlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin Mikerrer 81. Maddesi uyannca mal ve haklarin elden ¢ikanilmasinda iktisap bedeli
elden gikarlan mal ve haklarn elden c¢ikanldigi ay haric olmak {izere Devlet Istatistik
Enstitislince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artiy oraminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya lizerinde olmas: sarttir.

GVK’mn Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103°tincil maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari astyor ise
(bu tutar 2021 yih igin 53.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar1 ile difer kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyannca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tirkiye’de elden gikanldiga yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci {ilke arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
htiktimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nmn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylaninin satigindan dogan kazancin %75°1ik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin satigin yapildign yili
izleyen 5. yihn sonuna kadar bilangonun pasifinde 8zel bir fon hesabinda tutulmas:; satig
bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir,

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl: degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saflanmasi ve kurumlarin mali blinyelerinin
giclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin bagka bir bagh degere
déntigmilyor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan beg yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa uframs
sayilir, Aym sfire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gétre yapilan devir ve bslinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygularur. f
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32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Milkellef kurum, Ttrkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statlistinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlann %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar mtmkiin degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Milkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s8z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu
yiiriirlikte bulunan gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinin htikiimleri dnem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hitktimleri. Tiirk vergi kanunlanindan 8nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlarm Portfiy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir, KVK’ya 6322 say1li
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren ylirtirlige girmek tizere. “Yabanci
fon kezanglatimin vergilendirilmesi” baghkh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanc:
fonlar ile bu fonlarmn aracilik iglemlerini yiiriiten portfSy yneticilizi yetki belgesine sahip Tam
Mikellef portfSy ydneticisi girketlerin vergisel durumlan dtizenlenmisgtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfy ydneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tirll menkul kiymet ve sermaye
piyasas: aracy; (ji) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal
vadeli iglem ve opsiyon sSzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfSy ytneticisi sirketler bu fonlarin
daimi temsilcisi say1lmayacak ve bunlann ig yerleri de bu fonlarin iy yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolay1styla, yabanc1 fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanmn, yabanci fonlarn Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif btiytikligtntn %51’ inden fazlas: tasinmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortakhik paylar: veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon stzlegsmeleri
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kir paylarnm ve kir pay1 avanslarnin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle tevkifat kérn dagitilmasi

agamasma birakilmustir. Bu kapsamda GVK’min 4842 sayth Kanunla degigik 94/6-b maddesi

uyarinca, Tam Miukellef kurumlarca; (i) Tam Milkellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumiar

vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (jii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar

Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Milkellef kurumlara (Ttirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci

aracihifiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) g]elir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
23 '
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Milkelleflere dagitilan kér paylar Uzerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraminda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklar igin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Milkellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi
degildir,

32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Milkellef kurumlardan elde
edilen, GVK’'mn 75/2 maddesinin (1). (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinm yans:
gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yars1 (%50’si) d4hil olmak {izere dagrtilan kér payinin tamarmi (%100°4) lizerinden
%135 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payinin yallik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, sz konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutanindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yihi gelitleri igin
53.000 TL’yi agan kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum blinyesinde kérin dagitimi agsamasinda yapilan
%15 oramindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim d#hil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkklimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, sermayeye eklenmesi kér dagitim sayilmaz, Kér pay: avansiari da kér paylari ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca tam milkellef kurumlarca dar milkellef gercek kigilere
dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurnlunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yaplacaktir. Tirkiye’nin taraf oldufu baz ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalaninda daha diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar: hilkimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmug mukimlik belgesinin aslinn ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge tercilmesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya do@rudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen y1lin dérdlinctl ayina kadar gegerli olup, dar mitikellef
gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir,

Dar miikellef gergek kigiler agisindan kér paylarimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadr.

Diger taraftan GVK’mn 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmarmmg menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar
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Ticari faaliyete. bagh olarak ticari igletme blinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s8z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nim 6. maddesinde
kapsamindaki “safi kurum kazanci. GVK’mn ticari kazanci diizenleyen hitkiimlerine gdre
belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2021 yih igin, mitkelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci (izerinden %25 oraninda uygulamr, Borsa Istanbul Pay Piyasasmda
ilk defa islem g6rmek tizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar halka arz edilen
kurumlann kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylann ilk defa halka arz
edildigi hesap déneminden baglamak {izere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli
olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’min 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, tam mikellefiyete tabi girigim sermayesi yatiim fonu katilma paylan ile
girigim sermayesi yatinm ortakhklarimn hisse senetlerinden elde edilen kér paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirm ortakhklarmin katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kir
paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugfin i¢in bu oran %15tir) tevkifat
yapilacaktir, Tlirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha
dugitk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan
hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarnca
tasdikli Ttirkge tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil
i¢in izleyen yihn dérdincd ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise g
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar milkellef kurumlann, Tilrkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tlrkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadar.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1iZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satigma dair
kullandify izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanian:

Yoktur,
33.2. Izahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiya sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi tilkeler haklanda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklegtirilmesi
durumunda, satigm kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirncilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asaprdaki belgeler Emniyet Evleri Mah, E, Biiylikdere Cd. Sapphire St. N:1-4/56
D:1901 Kagithane Istanbul adresindeki ibraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihra¢¢mmin internmet sitesi (www.kimpur.com) ile Kamuyu Aydnlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Stzlegmesi
EK 2: Sirket Y6netim Kurulu I¢ Y8nergesi

EK 3: 31.12.2018, 31.12,2019, 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara iligkin Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsi1z Denetim Raporu

EK 4: 30.06.2021 tarihinde sona eren alt: aylik dneme iligkin Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

EK 5: Bafimsi1z Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlari
EK 6: Akol Hukuk Biirosu’nun [¢] tarihli Hukuk¢u Raporu
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