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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
 
 
 

     “Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 Analiz edilen dönemlerde satış hacmi artışıyla birlikte izlenen satış geliri ve karlılık artışı yanı sıra kapasite artış yatırım planlarıyla birlikte ilave 
büyüme potansiyeli 

 İş hacmine kıyasla makul seviyede finansal kaldıraç profilinin likidite yönetimini kolaylaştırması 
 Döviz ağırlıklı gelir kompozisyonu ile yüksek oranda doğal riskten korunma sağlanması 
 Elde edilen bilgi birikimi, güçlü Ar-Ge yeteneği, müşteriye özel çözüm yaratma gücü ile birlikte yüksek kapasite ve sağlam pazar konumu 

sayesinde elde edilen rekabet avantajları 
 Kurumsal yönetim ilkelerine yüksek düzeyde uyum 
 Hammadde temininde ithalata bağımlılığı ve emtia fiyatlarındaki dalgalanmalar 
 Ağırlıklı olarak artan satış hacmine paralel olarak artan işletme sermayesi ihtiyacı sebebiyle 2020 ve devam eden yılda yaratılan serbest nakit 

akımında düşüş ve kısa vadeli finansal borçlardaki artış 
 Analiz edilen yıllarda finansman yapısında özkaynak payının gelişimini sınırlandıran temettü ödemeleri 
 Sektörde yerel/küresel ölçekte yoğun rekabet 
 Covid-19 salgınının global ve yerel ekonomik aktiviteler üzerinde yarattığı belirsizliklerle birlikte tedarik zincirinde aksamalar 

 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş.”nin notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : BB /(Stabil Görünüm) 
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB /( Stabil Görünüm)  
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk)/( Stabil Görünüm)  
Uzun Vadeli İhraç Notu : - 
Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : B /( Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B /( Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/( Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 2 
Ortaklardan Bağımsızlık Notu : A  

 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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