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Derecelendirme Kuruluşu : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
Derecelendirilen Kuruluş : Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş. 
Adresi : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul-Türkiye 
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 
Tarih  : 27/12/2023 
Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 
 
SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 
 

     “Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 
 Artan satış hacmine paralel olarak 2022 mali yılı ve 2023-9 aylık dönemde güçlü gelir ve FAVÖK artışı  
 2022 mali yılında Net Borç/FAVÖK çarpanında iyileşme 
 Döviz bazlı alımlara karşı belli ölçüde doğal korunma sağlayan ihracat gelirleri ve ihracatların coğrafi çeşitliliği 
 Elde edilen bilgi birikimi, güçlü Ar-Ge yeteneği ve yüksek kapasite sayesinde sağlanan rekabet avantajları 
 Risk azaltılmasına katkıda bulunan farklı sektörlerden oluşan müşteri portföyünden elde edilen gelir akışları 
 Kurumsal yönetim ilkelerine yüksek düzeyde uyum 
 Hammadde temininde ithalata bağımlılık ile birlikte küresel arz ve talep dinamikleri nedeniyle değişkenlik gösteren girdi 

fiyatlarına maruz kalınması 
 Kısa vade ağırlıklı finansal borç yapısı ve 2022 mali yılında faiz karşılama ölçütlerinde gerileme 
 2023-9 aylık dönemdeki iyileşmeye rağmen 2022 mali yılındaki operasyonel kar marjlarında daralma 
 Uzun nakit döngü süresinin dış finansman ihtiyacına sebep olması  
 Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 
Rating notu “AA- (tr)” olarak teyit edilmiş olup diğer tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Pozitif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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